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Key figures

Great Lakes Insurance SE (pursuant to the German Commercial Code [HGB]))

Gross written premium
:Net eamned premiums’
Loss ratio (gross)

Loss ratio (net)

Equity

€000
€000
%
%
€000

2022 Previous year
6.197,190  5.172.488
997,643 867,021
642 = 554
500 835
449,018 514,986

Our presentation currency is the euro (€). Unless otherwise specified, amounts are rounded to thousands of euros. As a result,
there may be minor deviations in totals and percentages. Figures in brackets refer to the previous year. Expenses, outflows and

losses are shown using the minus sign; income, inflows and gains are shown without a plus or minus sign.
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Report of the Supervisory Board

In the 2022 financial year, the Supervisory Board regularly monitored and advised management in accordance with the tasks and
duties incumbent upon it by law and under the Articles of Association. To this end, we held two regular and one extraordinary
Supervisory Board meetings and obtained quarterly reports from the Board of Management on the Company's business and its
expected progress. We were also involved in all decisions of fundamental importance. In addition, the Board of Management kept
us fully informed on all key Company matters, and on events that might have had an appreciable effect on its business.

No inspection measures in accordance with Section 111(2) sentence 1 of the German Stock Corporation Act (AktG) were required
in the past financial year.

The Board of Management regularly informed the Supervisory Board of the performance of the insurance business for own account
and the effects of major risks in the industry and speciality segment, which the Supervisory Board therefore monitored closely.

Ultimately, the reports submitted to the Supervisory Board and its monitoring activities in the past year focused on business
decisions connected with the implications of Brexit, in particular authorisation as a third-country branch and establishing and
obtaining authorisation for an insurance subsidiary in the United Kingdom. Furthermore, the Board of Management reported to the
Supervisory Board on the preparations for and performance of an audit conducted by the German Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin), as well as the follow-up actions taken. The Board of
Management also reported on current developments on the capital markets and the effects of those developments on Great Lakes’
investment portfolio.

Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Munich, duly audited the 2022 annual financial statements and
management report prepared by the Board of Management, and issued an unqualified auditor's opinion.

The annual financial statements, the management report and the auditor’s report were submitted in due time to every member of
the Supervisory Board. After conducting our own review, we discussed these documents at the meeting of the Supervisory Board
on 24 April 2023 to adopt the financial statements, which was also attended by the auditors. The key findings of the report
explaining the actuarial certification were also presented to us. Again, we did not have any objections or additional comments in
this regard.

The Supervisory Board approved the annual financial statements for the 2022 financial year. The annual financial statements were
thus adopted. On 25 January 2017, the Company entered into a control agreement with MunichFinancialGroup GmbH (registered
office in Munich) as the controlling company. Pursuant to this agreement, MunichFinancialGroup GmbH is required to absorb the
Company'’s net loss for the 2022 financial year, in accordance with Section 302 of the Stock Corporation Act. On the basis of an
agreement for joint and several assumption of debt, the loss was absorbed by Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengeselischaft in Miinchen as joint and several debtor.

At the meeting to adopt the financial statements on 24 April 2023, the Supervisory Board furthermore resolved to recommend to
the Annual General Meeting that it elect Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Stuttgart, as the Company's
auditor for the 2023 financial year.

We wish to thank the Board of Management and all employees for their hard work, commitment and achievements in the past
financial year.

Munich, 24 April 2023

For the Supervisory Board



Management report

Basic information about the Company

Great Lakes Insurance SE (“Great Lakes” or “the Company”) is a wholly owned subsidiary of Miinchener Riickversicherungs-
Geselischaft Aktiengeselischaft in Munchen (Munich Re), a reinsurer and risk carrier with a global presence. The Company is
authorised by the German Federal Financial Supervisory Authority (BaFin) to transact primary insurance and reinsurance business
in the Member States of the European Union and the other signatory states to the Agreement on the European Economic Area
(EEA Agreement). The authorisation from BaFin is also valid worldwide (subject to any legal requirements imposed by local
jurisdictions) and extends to all classes of non-life insurance including non-substitutive health insurance. Great Lakes Insurance SE
offers insurance solutions in niche markets and is an integral part of Munich Re's Global Specialty Insurance (GSI) field of
business. In addition, the Company supports a number of companies in the ERGO Group in selected international and national
primary insurance solutions by providing specialised resources and capacities. Great Lakes primarily operates on the basis of three
different business models: The Company writes a significant proportion of its premium volume via coinsurance or managing
general agents (MGAs), agents who are authorised signatories (also referred to as underwriting agents). The MGAs are authorised
to assess risks, calculate premiums, issue policies and to handle collections, disbursements and claims settlement on behalf of
Great Lakes. Furthermore, the Company itself underwrites, as either a primary insurer or reinsurer, large commercial and industrial
risks, primarily in the general liability, other property and engineering classes. In addition, the Company writes a number of intra-
Group reinsurance contracts worldwide. The Company cedes significant portions of its business to reinsurers within Munich Re,
primarily to Miinchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen. Great Lakes Insurance SE writes primary
insurance and reinsurance business at its branches in the United Kingdom (London), Switzerland (Cham), ltaly (Milan), Ireland
(Dublin) and Australia (Sydney). It is also authorised to write surplus lines business in a number of US states.

Great Lakes Insurance SE is included in the consolidated financial statements of Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen (Munich Re). The Company's UK branch gives it a presence in the London market. In order to
maintain business operations after the United Kingdom's withdrawal from the European Union (Brexit), an application was filed to
have the existing branch authorised as a “third-country branch” in the United Kingdom, which was subsequently approved by the
competent regulators during the 2022 financial year. Brexit also necessitated the establishment of a subsidiary in the United
Kingdom, primarily to write personal lines business, which we did. The new subsidiary, Great Lakes Insurance UK Limited, is a
wholly owned subsidiary of the Company. The competent UK regulators issued the requisite licences in July of the financial year.
Great Lakes Insurance UK Limited was provided with the requisite capital at the end of the financial year and will commence its
insurance operations at the start of 2023.

On 25 January 2017, the Company entered into a control agreement with MunichFinancialGroup GmbH, a wholly owned subsidiary
of Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen, with its registered office in Munich (Local Court
[Amtsgericht] in Munich, HRB 124792), as controlling company. This was approved by resolution of the Annual General Meeting on
24 February 2017. Approval was granted by the supervisory authority. The entry was made in the commercial register on 12 April
2017. Great Lakes Insurance SE is included in the consolidated value-added tax (USt) group of Minchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft.

Stakeholders

Clients and client relationships

We want to have the best possible understanding of our clients and their risks, and to develop customised insurance solutions for
them. Therefore, we need to be close to our clients to understand their needs, give them comprehensive advice and provide
optimal solutions. Our objective is to be a competent, reliable and transparent partner, whom clients can trust. Together with many
business and sales partners, Great Lakes Insurance SE serves private, corporate and industrial clients. We offer them products
and services in connection with protection of property, health, legal cover and travel insurance, and in road traffic. The primary
points of contact for our clients are independent cooperation partners. As a partner for intra-Group reinsurance contracts, the
Company contributes to efficiently managing the risk capital of Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in
Muanchen.



Environment

As part of Munich Re, we have a defined goal to conserve resources and minimise the environmental impact of our business
operations.

Munich Re has been managing activities at all sites since 2012 using a standardised, mandatory environmental management
system (EMS) that meets the requirements of the international standard DIN ISO 14001. The EMS is based on the Group's
environmental guidelines and on selected key performance indicators (KPIs) that we use to assess our carbon footprint. It also
defines the processes required and organisational responsibilities. Our environmental management system, which is certified in
accordance with DIN 1SO 14001, in Munich records the impact our actions have on the environment and the climate and helps us
to mitigate any adverse effects to the extent possible. All of the relevant processes and procedures for the Munich location are
described in our environmental management manual. We also take ethical, social and ecological considerations into account in our
investment activities.

In order to bring our business activities in line with the EU’s environmental, social and governance (ESG) requirements going
forward, Great Lakes worked closely with Munich Re and other advisers to launch a project that will make these considerations a
permanent feature not only in the Company’s reporting but also throughout the Company as a whole. We firmly believe that these
aspects will become increasingly important factors for ensuring our success in the market and for making a positive contribution to
the world in which we live.

Report on economic position
Macroeconomic and industry environment

The global economic recovery from the recession triggered by the COVID-19 pandemic slowed considerably in 2022. Russia’s full-
scale invasion of Ukraine had significant knock-on effects on macroeconomic development, particularly in Europe. This act of
aggression and the resulting economic sanctions imposed against Russia led to a sharp spike in energy prices and considerable
uncertainty surrounding the energy supply going forward, which curbed economic activity. Inflation reached record highs across the
globe, which, coupled with the highly restrictive monetary policies pursued by central banks, further dampened economic growth.
The strict measures taken by the Chinese government to contain the COVID-19 pandemic impeded the country’s economic growth
and led to global supply chain disruptions.

Capital markets

The sharp increase in inflation led key central banks to abandon their low interest rate policies in 2022 and tighten their monetary
policies significantly. The Federal Reserve in the United States terminated its asset purchase programme in March 2022 and
raised its base rate. It raised the rate significantly during the course of the year, bringing the corridor to between 4.25-4.5% in
December, some 425 basis points higher that at the start of the year. Halfway through the year, it also began reducing the size of
its balance sheet. The European Central Bank also discontinued its asset purchase programme in March 2022, but waited until
July to raise interest rates. Its main refinancing operations rate closed the year at 2.5%, up 250 basis points from the start of the
year.

Yields on ten-year government bonds in the United States and Germany rose sharply in 2022 due to high inflation and highly
restrictive monetary policies. At the end of December, the yields of government bonds in the United States and Germany were high
compared to previous years.

Yields on ten-year government bonds

% i 131.12.2022  Previous year
USA i = : : R o 13
Germany = k. S e 0.2
UK 37 1.0

In the reporting year, volatility on the international financial markets was noticeably higher than in the previous year. Geopolitical
uncertainty, extraordinarily high inflation, interest rate hikes and fears of recession all weighed on the markets. Over the course of
the year, key equity indices such as the US Dow Jones and Dow Jones (DJ) EURO STOXX 50 were down more than 20% as
compared to the end of 2021 and rebounded only partially.

On the currency markets, fluctuations were also more pronounced in 2022 than in the previous year. At the end of December, the
US dollar had appreciated significantly against the euro, and the British pound had depreciated compared with the end of 2021. On
the other hand, the value of the Canadian dollar against the euro at the end of the year was roughly on par with the value at the
start of the year. However, for both the Canadian dollar and British pound the annual average exchange rates against the euro



were higher in 2022 than in 2021. The average value of the US dollar, at €0.95, was significantly higher in the reporting year than
in the previous year (€0.85). Please refer to the notes to the financial statements for further information about exchange rates.

Insurance industry

According to preliminary estimates, premium income in property-casualty insurance in Germany declined by approximately 4% in
2022. Due to the rise in premium income, the combined ratio (ratio of expenses and benefits paid to premium income) improved to
95% (previous year: 102%).

In 2023, property-casualty insurance will be impacted by two opposing effects: On the one hand, inflation will continue to effect
sums insured and premiums. On the other hand, fierce competition and the financial difficulties facing many households are
expected to weigh on premium development.

Important tocls of corporate management

The aim of our entrepreneurial thinking and activity is to analyse risks from every conceivable angle and to assess and diversify
them, creating lasting value for shareholders, clients and staff in relation to the risks assumed. This is the aim of our active capital
management and the consistent application of value and risk-based management systems. The framework for any business
activity is our risk strategy, from which we derive various limitations and reporting thresholds. A key element is our economic
capital resources, which we determine in accordance with the Solvency |l supervisory regime. We observe a range of important
additional conditions. These include national accounting regulations, tax aspects, liquidity requirements and supervisory
parameters.

Our value-based management is characterised by the following aspects:

— Risk capital, i.e. the capital required to cover the risks, is the basis of our value- and risk-based management. The capital
requirement corresponds to the solvency capital requirement under Solvency |l, as determined on the basis of our certified
internal risk model.

- Consequently, business activities are assessed not only according to their earnings potential, but also relative to the extent of the
risks assumed. Only the risk-return relationship reveals how beneficial an activity is.

— With value-based corporate management tools, we ensure an economic valuation and the comparability of alternative initiatives.

Contrasting aspects have to be evaluated when selecting suitable target figures. On the one hand, the often-complex economic
realities should be reflected as closely as possible in order to emphasise added value as the Company’s overriding guiding
principle. On the other hand, target figures should be straightforward and understandable for staff and the public.

The key corporate management tools are economic earnings and the German GAAP (HGB) results. Together with the other
corporate management tools, they are our most important financial key performance indicators. Economic earnings are the change
in eligible own funds under Solvency Il, adjusted for components that do not provide any economic value added, such as capital
measures and changes in regulatory restrictions.

Gross premiums written, another performance indicator, includes the total premium income that fell due in the financial year of a
given reporting period. Increases in gross premiums written are the prime indicator of corporate growth. However, increases in this
performance metric are not an immediate objective for our Company because we do not always target premium growth directly in
connection with the profitability of the business we write.

We continue to consider the underwriting result and the combined ratio to be performance metrics. Both reflect the immediate
contribution primary insurance and reinsurance operations make to the economic earnings and the HGB result and separates the
investment result and primary insurance/reinsurance business in particular.

Business performance and results of operations

In financial year 2022, claims expenditures in relation to earned premiums for own account were lower than in the previous year.
By contrast, there was an increase in operating expenses in relation to earned premiums for own account. The decline in claims
expenditure was due primarily to the decrease in basic losses. The claims expenditure for own account for natural catastrophes
such as the cyclones in the United States or flooding in Australia and Canada remained relatively stable as compared to the
previous year and in relation to earned premiums. The expenditures after ceded reinsurance from major claims events, such as
explosions or fires at insured industrial plants, also remained level year on year. The major-loss expenditures for liability risks, in
particular D&O policies, increased significantly in the financial year. Further claims expenditure in the tens of millions for event



cancellations due to COVID-19 was fully ceded to reinsurers. The claims expenditure in connection with with the war in Ukraine
after reinsurance were in the low millions in the financial year. They related only to event cancellation insurance policies. Claims in
connection with the Ukraine war are excluded in the majority of the other classes of business.

Gross premiums increased significantly by 19.8% from €5.172.488 thousand in the previous year to €6.197.190 thousand in
calendar year 2022. All lines of business contributed to this growth. This was primarily driven by increases relating to long-standing
business relations with agents, primarily policyholders in the United Kingdom, Italy and the United States. Further opportunities in
the business with cyber risks (Facultative & Corporate) and insuring credit risk were also leveraged. In addition, gross premiums
from intra-Group reinsurance contracts also increased. In total, currency translation effects had a positive impact of roughly 5.3%
on gross premium income, due primarily to premiums denominated in US dollars and Chinese yuan renminbi. On average over the
2022 calendar year, the pound sterling — the dominant currency for the gross premiums in our portfolio — only gained some +0.8%
in value against the euro compared to the 2021 calendar year (GBP appreciated). On average over the 2022 calendar year, the US
dollar — the second dominant currency for the gross premiums in our portfolio — was up significantly, gaining some +10.9% in value
against the euro compared to the 2021 calendar year (USD appreciated). The gross premium volume amounted to 65.3% (62.4%)
and resulted primarily from premiums in the direct insurance business. Of the gross premium income, 34.7% (37.6%) is attributable
to the assumed reinsurance business. The increase in the share of direct insurance business resulted primarily from the rise in
business volume with agents. The number of insurance policies is given on page 38 of this report.

In the 2022 financial year, Great Lakes Insurance SE’s gross premiums earned were primarily attributable to its headquarters at
€3,108,452 thousand (2,632,848 thousand) and its London branch at €2,494,812 thousand (2,063,275 thousand). Thus, while the
share attributable to headquarters declined slightly to 50.7% (52.1%), the share attributable to the London branch remained level at
40.7% (40.8%). The UK branch, as a newly licensed third-country branch, remained a key strategic location throughout the entire
2022 calendar year. A further €361,477 thousand (254,164 thousand) was attributable to our rapidly growing ltalian branch. As in
the previous year, this encouraging performance was down to strong growth in the motor insurance segment with existing business
partners and one new business partner that signed up in 2021. In the calendar year, the branch in Switzerland reported an
increase in gross premiums earned to €43,454 thousand (22,027 thousand) due primarily to a rise in the business with local agents
in motor insurance. In calendar year 2022, the Australian branch also reported an increase in gross premium income to €115,477
thousand (84,208 thousand) from the business with a local agent in agricultural insurance.

We cede the majority of our premium income to affiliated reinsurance companies within Munich Re. Earned premiums for own
account amounted to €997.643 thousand (867.021 thousand) in the 2022 financial year. The increase was due to the growth in the
Company’s primary insurance and reinsurance business with major commercial and industrial risks and particularly from the growth
in an intra-Group agent's business with clients in the United States.

Claims expenditures before deduction of the ceded share amounted to €3,932,755 thousand (2,803,389 thousand), corresponding
to a gross loss ratio of 64.2% (55.4%). Claims expenditures after deduction of the ceded share amounted to €597,924 thousand
(550,462 thousand), corresponding to a net loss ratio of 59.9% (63.5%). Our operating expenses for own account amounted to
€271.071 thousand (214.515 thousand), corresponding to an expense ratio of 27.2% (24.7%). The rise was due to the significant
increase in retained business with an MGA. Higher commissions are paid to business partners in this line of business than in the
business with industry clients.

Overall, our net combined ratio thus improved only slightly year on year to 87.1% (88.2%). The lower net loss ratio is due primarily
to expenses for major claims events, which remained essentially level year on year, and a slight decline in expenses for basic
losses. The gross combined ratio amounted to 92.1% (82.8%). The significantly higher gross combined ratio is due mainly to the
year-on-year increase in claims expenditure from natural catastrophes, primarily from a storm event in the United States.

We recognised the claims equalisation provision and similar provisions as required in accordance with the German Commercial
Code (HGB). In compliance with the legal requirements, we used the loss ratios from the tables published in the annual reports of
the Federal Financial Supervisory Authority (BaFin) to populate the underlying observation period used to calculate the claims
equalisation provision.
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As at 31 December 2022, claims equalisation provisions amounted to €75.898 thousand (22.498 thousand).

The underwriting result for own account after claims equalisation amounted to €74.551 thousand (107.707 thousand) in the 2022
financial year.

The investment result, not including interest on deposits retained, was —~€120,612 thousand (-9,191 thousand). In the 2022
calendar year, the result was marked by significant losses due to write-downs on investments stemming from interest rate rises on
the capital markets, primarily in US dollars and pounds sterling.

Overall, the operating result before tax amounted to —€45,032 thousand (98,929 thousand) and the net loss for the year before
profit transfer and loss assumption amounted to €68,513 thousand (78,063 thousand). As at the date of preparing the management
report, Great Lakes Insurance SE's economic position remains positive.

The gross premium assumptions are above the volume of €5.4bn budgeted for financial year 2022.

The classes and types of insurance business transacted in the 2022 financial year — both in direct insurance operations and
assumed reinsurance business — are listed on page 22 of this report.

Business performance in the classes of business
Direct insurance and assumed reinsurance business

This section details the business performance in the material classes of business and types of insurance transacted in direct
insurance operations and assumed reinsurance business. For the sake of clarity, we do not separately report classes of business
and types of insurance that account for less than 5% of the overall insurance business on the basis of gross premium. The
disclosures relate exclusively to the full 2022 financial year and in accordance with Section 51(4) no. 1 of the Regulation on the
Accounting of Insurance Undertakings (RechVersV) are presented separately for the direct insurance and assumed reinsurance
business.

Health insurance

In calendar year 2022, gross premiums in health insurance increased considerably year-on-year to €200,647 thousand (114,221
thousand). This is due primarily to the direct insurance business, which saw a significant increase in demand in particular in
relation to travel health insurance following the COVID-19 restrictions. The intra-Group reinsurance business with Munich Re
Beijing, which was not renewed, decreased the assumed insurance business. The majority of the direct health insurance business
came from the United Kingdom in 2022, and is ceded in full to our reinsurers. The Company does not underwrite substitutive
comprehensive health insurance in Germany pursuant to Section 146 of the German Insurance Supervision Act (VAG). Gross
claims expenditures amounted to €67,141 thousand (90,793 thousand) and led to a (gross) loss ratio of 34.4% that was a
improvement on the previous year's 43.4%. Our underwriting result for own account after claims equalisation amounted to —-€204
thousand (1,329 thousand).

Health insurance ) ) . [ 2022 Previous year

Direct insurance and assumed
reinsurance business

_Grose writlen prémium — - B €000, [ 200,647 194.221
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Dlreﬂnsu_r;nce business N ot - ey - % Ih
Gross written premium = =t €000 - 20253 = 86,254
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Gross written premium _ €000  -1.883 27,967
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Liability insurance

In the 2022 calendar year, liability insurance (including aviation liability insurance) generated gross premiums of €1,080,208
thousand (943,162 thousand). This increase is due primarily to the assumed insurance business. Gross premiums for aviation
liability insurance also increased slightly to €208,146 thousand (175,847 thousand). In total, we recorded a higher loss ratio (gross)
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of 71.6% (60.6%), with gross claims incurred in the amount of €740,835 thousand (520,069 thousand), due to the increase in
major-loss expenditures, in particular D&O policies. By contrast, in the period under review, the retained business performed far
better than in the previous year. Overall, the underwriting result for own account after claims equalisation improved to €18,910

thousand (=13,080 thousand) in the 2022 calendar year.

Liability insurance

Direct insurance and assumed
~ reinsurance business
Gross written premium
Lossratio (gross) ]
Underwriting result for own account after claims equalisation

Direct insurance business
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Loss ratio (gross)
_ Underwriting result for own account after claims equalisation
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Previous year

€000 1080208 943,162

C . s e 716 606

) €000 18910  -13,080

€000 726316 699,227

% 786 665

- - €000 16,376  -9,299
o - €000 353,892 243,936
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Motor insurance, comprising motor third-party liability and other motor insurance
Motor insurance generated gross premiums amounting to €1,438,617 thousand (1,316,622 thousand) in this calendar year. This
slight year-on-year increase is due primarily to the expansion of the business with agents in Europe. At 23.2% (27.4%), motor
insurance continued to make a significant contribution to our total gross premium volume. Gross claims expenditures amounted to
€1,159,234 thousand (706,803 thousand) and led to a higher (gross) loss ratio of 76.2% (51.0%). This is due primarily to the year-
on-year inflation-induced increased in expenditures for basic losses. Overall, the retained business nevertheless performed
excellently. Even factoring in an increase of €12,061 thousand in the claims equalisation provision, the underwriting result for own
account after claims equalisation amounted to €4,956 thousand (8,869 thousand).

Motor insurance

Direct insurance and assumed
reinsurance business

Gross written premium

Loss ratio (gross) S =
Underwriting result for own account after claims equalisation

Direct insurance business

Gross written premium

Loss ratio (gross) B
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_ Assumed reinsurance business
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Fire and property insurance generated gross premiums of €2,015,000 thousand in this calendar year. This represents another
significant increase of 22.4% against the prior-year figure (€1,646,850 thousand), which was attributable to the direct insurance
(the agency business in the United States is particularly noteworthy) as well as the intra-Group reinsurance business, in particular
with China. In total, the Company again reported an encouraging (gross) loss ratio of 58.9% (52.7%) on claims expenditures of

€1,120,403 thousand (811,520 thousand).
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The increase in the loss is attributable primarily to the year-on-year increase in major-loss expenditures, particularly due to
expenditures related to Hurricane lan.

The underwriting result for own account after claims equalisation amounted to €17,070 thousand (61,873 thousand). It was
established during the standard review of provisions that we could again reduce the basic claims provisions for prior years.
However, this was offset by slightly higher major-loss expenditures for own account. Due to the overall positive business
development and higher premium volume, we increased the claims equalisation provision by a total of €24,633 thousand.

Fire and property insurance

2022 Previous year
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Other property insurance

In the 2022 calendar year, the Company generated gross premiums of €946,006 thousand (685,114 thousand) in other property
insurance. This represents a significant year-on-year increase that is attributable to the intra-Group agency business in particular.
Further opportunities in the business with cyber risks (Facultative & Corporate) were also leveraged. Here, the Company recorded
an increase in the loss ratio (gross) of 60.8% (73.2%) on claims expenditure of €563,413 thousand (474,369 thousand). The year-
on-year increase was due primarily to a positive development in claims for major events in the financial year. In the retained
business, the major-loss expenditure was also below expectations and the basic claims development was positive. Overall, while
the underwriting result for own account after claims equalisation was up slightly on the previous year at €28,573 thousand (43,271
thousand), it was still at a very satisfactory level.

Other property insurance

2022 Previous year
Direct insurance and assumed
reinsurance business

Gross written premiuom o €000 946,006 685,114
Loss ratio (gross) L T My . % 60.8 73.2
Underwriting result for own account after claims equalisation =a—x — €000 28,573 43,271
Direct insurance business B o P

Gross written premium S L= €000 847,358 583,632
Loss ratio (gross) == e e | % 59.3 78.2
Underwriting result for own account after claims equalisation N €000 16,760 25,233
Assumed reinsurance business C A - = = .
Gross written premium e e, €000 98,648 101,482
Loss ratio (gross) % 73.5 44.2
Underwriting result for own account after claims equalisation €'000 11,812 18,037

Net assets
Investment portfolio

As at 31 December 2022, our investment portfolio excluding deposits retained amounted to €2.214.854 thousand (1.750.972
thousand).
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Investments in affiliated companies relate to our insurance subsidiary, Great Lakes Insurance UK Limited, which received its
license and was provided with the requisite capital in this financial year. Our new subsidiary received an equity injection of
GBP 225m via a bank contribution in the course of the financial year. The Company holds 100% of the shares.

In addition to our new subsidiary, the majority of investments are in fixed-interest securities issued primarily by entities with good to
very good credit ratings. Our risk management activities include closely observing our investments, enabling us to promptly sell
assets or take other corrective action where necessary. Our investments fulfil our strict requirements for sustainable investment.
These requirements will have a beneficial long-term impact on our risk exposure and earnings. The management of our
investments is outsourced to our parent company, Munich Re, in accordance with a service agreement. On behalf of Munich Re,
our asset manager, MEAG MUNICH ERGO Asset Management GmbH (“MEAG”), which also belongs to the Munich Re Group,
processes our investments together with Munich Re’s specialist departments in line with our instructions and the legal
requirements. Also on behalf of Munich Re, an external asset manager manages a smaller portion of the investments, namely the
fixed-interest securities of our UK branch. Since financial year 2021, Great Lakes Insurance SE has held an interest and thus
participated in the Group’s cash pool, which is managed by MEAG Cash Management GmbH in Munich. The receivables from
MEAG Cash Management GmbH under deposits to the cash pool are reported under other investments. Details of the
investments and their performance can be found in the notes to the annual financial statements on page 31 of this annual report.

Investments

31.12.2022 Previous year Change
€000 €000 %

I Investments in affiliated companies and participating interests N -
1. Shares in affiliated companies I — ) BEClP604015 0 100.0%
Il. Other investments

1. Bearer bonds and other

fixed-interest securites 1,764,983 1656707 = 6.5%
2. Deposits with banks S I, 78,264 110.9%
3. Other investments : LT P N 24,700 16,000 54.4%
Total 2,214,854 1,750,972 26.5%

Valuation reserves

The fair values of the investments are reported on page 32 of this annual report. A valuation reserve is the difference between the
fair value and the carrying amount of an investment. Fair values are snapshots which reflect the market situation at a given point in
time. Rather than develop steadily, they are subject to significant fluctuations. As at 31 December 2022, the valuation reserves
amounted to €25,002 thousand (7,980 thousand).

Receivables

Receivables primarily comprise receivables from direct insurance operations. As at 31 December 2022, these amounted to
€2.362.058 thousand (1.888.326 thousand) and were mainly attributable to receivables from policyholders for existing insurance
policies that had not yet been accounted for with the customers or intermediaries as at the balance sheet date. Accounts
receivable on reinsurance business amounted to €720.263 thousand (673.820 thousand).

Financial position
Capital structure

As at 31 December 2022, equity amounted to €449.018 thousand (514.986 thousand). Issued capital remained unchanged at
€131.777 thousand, as did the capital reserve at €40.000 Tsd. € thousand; revenue reserves amounted to €13.178 thousand
(13.178 thousand) and net retained profits as at 31 December 2022 amounted to €264.063 thousand (330.032 thousand).

Our insurance business has a significant influence on the structure of our balance sheet: the technical provisions accounted for
29.9% (28.6%) of total equity and liabilities with an average duration of approximately two to three years. Further material items on
the equity and liabilities side of the balance sheet are equity at 6.5% (8.9%), and current liabilities (less than 1 year) to
intermediaries at 17.1% (13.8%) and to our reinsurers at 24.3% (26.4%)." The liabilities are primarily denominated in pounds
sterling, US dollars and euros.

! The percentages relate to total equity and liabilities in the amount of €6,953,185 thousand.
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As an international (re)insurance undertaking, some of our financial resources are subject to restrictions on disposal. For instance,
the supervisory authorities in some countries require local branches or foreign primary insurers to retain certain investments locally
to cover insurance obligations, including in special trust accounts.

Great Lakes Insurance SE's financial strength is rated A+ (Superior) by the rating agency A.M. Best. Standard & Poor's has given
the Company’s financial strength the second-highest rating of AA- (low default risk).

Material funding activities and operations

The Board of Management discussed the ORSA results in financial year 2022. The results of the capital management and the
solvency assessment revealed the solvency ratios that were considerably above 100% during the planning period and for planning
year 2023 are within the range set by the Board of Management. Growth expectations and the associated rise in the solvency
capital requirement mean that the solvency ratio for the subsequent planning years is slightly below the target set by the Board of
Management, but still well above the critical thresholds. At the beginning of the 2021 financial year, the supervisory authority
already recognised as Tier 2 capital under Solvency Il the ancillary own funds of €100,000 thousand provided by the parent
company at the end of 2020. The Company was able to provide the new UK subsidiary with the requisite capital in this financial
year without having to resort to further capital measures.

Liguidity

Detailed liquidity planning ensures that we are able to meet our due payment obligations at all times and without restriction. Great
Lakes Insurance SE generates significant liquidity from its premium income, from regular investment income and from investments
that mature. We attach great importance to the credit rating and fungibility of our investments. Current liabilities to intermediaries or
reinsurers are always maturity matched with premium receivables. The liquidity requirement for the providing the initial capital for
the new UK branch was covered by the sale of fixed-interest securities and a cash deposit agreement in place with one of Great
Lakes Insurance SE’s reinsurers.

Overall assessment of the economic position

Great Lakes Insurance SE generated an operating loss before tax of €-45.032 thousand (98.929 thousand) in the 2022 financial
year. After tax, the net loss for financial year 2022 before loss assumption amounted to —€68,514 thousand (previous year: net
income of €78,063 thousand).

The underwriting result for own account (prior to the change in the claims equalisation provision) increased by €33,156 thousand
year on year. We significantly reduced the expenditures stemming from a particularly destructive cyclene (“lan”) in the United
States with the help of our extensive reinsurance programme. In financial year 2022, there were no noteworthy claims expenditures
for COVID-19 after reinsurance. However, after a reversal in the previous year, the claims equalisation provision had to be
increased significantly by €53.400 thousand (-1.405 thousand) in financial year 2022. The increase is due to the very encouraging
claims development, particularly for motor and general liability insurance as well as fire and property insurance.

The net loss for this financial year is attributable primarily the non-technical result in addition to the increase in the claims
equalisation provision. The investment result is deep in the red on account of the significantly higher write downs on fixed-interest
securities due to rising interest rates. These losses were only partially offset by the positive effects from exchange rate
developments.

Due to the control agreement with MunichFinancialGroup GmbH, Munich, a loss of €42,545 thousand was assumed pursuant to
Section 302 of the Stock Corporation Act by Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengeselischaft in Minchen in
connection with the cumulative assumption of debt. After assumption of the losses, the remaining net loss for the year amounted to
—€25,968 thousand. This led to a corresponding decrease in retained profits brought forward.
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Overall, Great Lakes Insurance SE has a sound economic foundation and is well prepared to face future challenges in order to
continue being able at all times to promptly service its liabilities arising from insurance business. Great Lakes Insurance SE's
solvency ratio as at 31 December 2022 was well above the level required by law.

Risk report

Risk management objectives

The objective of risk management at Great Lakes Insurance SE is to ensure that the Company is able to meet its obligations to
policyholders at all times, whilst creating sustainable value for our shareholders and protecting the Company’s reputation and that
of Munich Re. For this purpose, risk management employs strategies, methods and processes to identify, analyse, assess, control
and monitor short and long-term risks to the Company’s ability to operate as a going concern, and to enable mitigation actions to
be taken in a timely manner. A particular aim is to safeguard the Company’s financial strength in order to meet our obligations to
our policyholders and business partners and to maintain shareholder values in the long term. Successful implementation of the risk
strategy and risk appetite framework plays a key role in our Company’s success and is in the interest of all stakeholders.

Organisational structure of risk management

Risk management at Great Lakes Insurance SE follows the three-lines-of-defence model. This ensures an effective separation of
duties between the functions that take risks (first line) and the functions that perform independent risk controls (second and third
lines). The business units act as the first line of defence and are responsible for identifying, assessing and executing risk decisions
within the Company’s defined risk appetite and risk tolerances. The independent risk management function, together with the
compliance and actuarial functions form the second line of defence. The risk management function in particular is responsible for
implementing an effective risk management system that ensures that our operations and risk decisions are undertaken in line with
the Company’s defined risk strategy, and that the overall risks of the Company are monitored and reported to management and
stakeholders. The third line of defence is the internal audit function, which ensures that the processes required to guarantee
effective control are functional.

Risk management is a core key function at Great Lakes Insurance SE. In accordance with Solvency I, at the head of the risk
management organisation is the risk management key function holder, reporting directly to the Chief Risk Officer (CRO), who is a
member of the Board of Management. The compliance key function holder also reports directly to the CRO, while the actuarial key
function holder reports to the Chief Financial Officer (CFO). The functions are held by different people.

The Risk and Capital Committee, which meets quarterly, reports to the risk management function. The Committee includes senior
members from the risk management function, the CRO and a representative of risk management from Munich Re as permanent
members. Members of the Board of Management and the managers at subordinate levels are invited as guests. The primary
objective of the committee is to assist the Board of Management in fulfilling its responsibility for the oversight of the Company’s risk
management system, especially with regard to setting the risk strategy, risk reporting and controls, and capital management.

In addition, a key function meeting is held on a quarterly basis. High-level representatives of the independent risk management
function, the compliance function, the actuarial function and the internal audit function take part. This ensures the independence of
the key function.

Risk strategy

The Company’s risk strategy is derived from its business objectives. The Board of Management approves the risk strategy on an
annual basis, supported by the independent risk management function. This is also noted at the Supervisory Board level. The risk
strategy defines where, how and to what extent the Company is prepared to incur risks. This includes identifying exposed risk
areas, prioritising these on the basis of risk criteria and defining appropriate risk appetites and tolerances that align with the
Company's strategy and objectives. The risk strategy may be amended during the year, subject to Board of Management approval.
The Company's conformance to the risk strategy is monitored by the independent risk management function and reported to the
Board of Management and senior management, at least on a quarterly basis.
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Implementing the risk strategy

The risk strategy is implemented and integrated across all of the Company’s business operations, with the independent risk
management function undertaking a monitoring and reporting role on a regular basis. The implementation of risk management at
the operational level covers identifying, analysing and assessing all material risks in line with the defined risk strategy. If risk
capacity shortages or conflicts with the defined risk tolerances arise, escalation and decision-making processes are followed and
reported via the risk management process. These processes ensure that the interests of the business are reconciled, monitored,
and where necessary actively managed with risk based considerations.

Risk reporting

The Company'’s risk reporting goes beyond just meeting regulatory requirements. It also ensures internal transparency for
management (internal risk report, ORSA) and provides public information as part of our publications (annual financial statements,
solvency and financial condition report). The quarterly internal risk reporting provides the Board of Management and senior
management with updates on the overall risk position of the Company covering evaluations on material risk areas and events. The
Board of Management can also be promptly notified of any significant change in the risk situation on an ad hoc basis.

Significant risks

Material risks are those that could have a long-term adverse effect on the Company’s assets, financial situation, profitability and its
ongoing operational structure. Based on the degree to which capital requirements reflect the significance of these risks under the
internal model, these primarily comprise underwriting risks as well as credit risks resulting from exposures to our reinsurers.
Operational risk, including conduct and outsourcing risks, are identified as a further significant risk for the Company. Market risk,
which arises primarily from interest rate and currency fluctuations, represents a relatively minor share of risk for the Company. We
differentiate between the following risk categories:

Underwriting risk

We define underwriting risk as the risk of insurance profitability being lower than expected. Premium, reserve and accumulation
risks are significant components of underwriting risk. Premium risk denotes the risk that premiums collected are insufficient to cover
our future contractual obligations. Reserve risk is the risk that the recognised loss reserves will be insufficient to cover all eligible
future claims. The risk of accumulation losses stems from an accumulation of individual losses resulting via a single risk event.
These can be natural catastrophes or man-made events.

A large part of the technical result is ceded by proportional and non-proportional reinsurance programmes. This reduces the
volatility of the underwriting resuit for own account. Every year, the Company conducts a detailed analysis with the aim of
optimising the structure of these reinsurance programmes and ensuring that the net technical risk is kept at an appropriate level.
We further manage underwriting risk, to ensure that we meet our obligations in the long term, by means of suitable underwriting
and reserving guidelines supported by regular risk analyses and risk reporting tailored to the respective risk types. We implement
independent monitoring processes to continually review underwriting performance, and when necessary apply mitigation
measures.

Risks from our investments and other assets

The Company pursues a prudent investment strategy and take into consideration returns, reliability and credit ratings. Liquidity and
diversity are also monitored and managed. The investment strategy generally coincides with the structure of our insurance
obligations, including maturity and currency.

Market risk

We define market risk as the risk of financial losses resulting from price changes in the capital markets. This includes general
interest rate risk, specific interest rate risk, currency risk and bond market risk. The general interest rate risk covers changes in
basic yield curves, whereas the specific interest rate risk models changes in credit risk spreads. Market risk also includes the risk of
changes in inflation rates. We use appropriate limit and early-warning systems in our asset-liability management to manage market
risks. This enables us to satisfy the liabilities under our insurance policies at all times, irrespective of market conditions such as
exchange and interest rates. The Company generally has a low market-risk appetite. As a consequence, we value optimising risk
diversification over maximising returns. The Company’s investments currently comprise of fixed-interest and money market
securities (government bonds, corporate bonds and cash), and therefore are primarily exposed to foreign-exchange, inflation, and
interest-rate risks. The Company’s current investment mandate also permits strategic investment into equities and infrastructure
assets, though these are only allowed if these fall within the limits, as defined in the investment mandate. Currently, the Company’s
investments do not include these asset classes.
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Solvency capital requirement — market
The solvency capital requirement rose by €18.3m (40%). Changes in the individual subcategories are discussed in detail in the
following sections.

Interest rate risk

The risk of change in interest rates increased by €20.1m (55%), which is attributable to the higher general interest rate risk. In
particular, since the end of 2021, the general interest rate risk has increased by €19.7m (55%), which is due to higher interest
rates. By contrast, the spread risk decreased by €4.1m (41%). This is due primarily to lower investments in government bonds with
lower ratings.

Currency risk
The currency risk declined by €4.0m (21%) due to the decrease in asset-liability mismatches in relation to foreign currencies.

Credit risk

We define credit risk as the financial loss that may arise as a result of a change in the financial situation of a counterparty. In
addition to credit risks arising from investments, we assume credit risk through the Company's significant reinsurance programme,
primarily with Munich Re Group entities as the counterparty. Further credit risks arise from debts owed by policyholders and
agents. The Company controls its investment credit risk by selecting issuers of suitable quality, and by observing and regularly
monitoring counterparty limits. Credit risk is primarily managed via the counterparty limits and early-warning mechanisms (triggers)
determined as part of the risk strategy.

The majority of our reinsurance recoveries are from internal entities within Munich Re, which have a credit rating of AA-.
Representatives from Munich Re (Group) risk management regularly provide updates via the Company’s Risk and Capital
Committee regarding the solvency and financial strength of Munich Re (Group). For Great Lakes Insurance SE, no receivables
from reinsurers were past due or impaired as at 31 December 2022. Receivables from policyholders mainly arise from premium
receivables from policyholders and intermediaries. We manage this counterparty risk by carefully selecting and verifying our
intermediaries, as well as by means of corresponding policies for payment transactions. In addition, for the majority of the
Company’s business this counterparty risk is passed onto our internal reinsurer, as per the reinsurance contract.

Liquidity risk

QOur objective in managing liquidity risk is to ensure that we are in a position to meet our payment obligations at all times. We also
invest a substantial share of our portfolio in highly liquid instruments in order to satisfy additional payment obligations. Our asset-
liability management arranges cash flows from our investment portfolio and premiums so that they coincide as far as possible with
our insurance obligations. Liquidity is forecast and monitored on a regular basis as part of detailed liquidity planning, which
includes a safety margin designed to protect us against unexpected liquidity shortfalls.

As at 31 December 2022, our investments had a duration of approximately 2-3 years. The corresponding technical provisions for
own account also had a duration of 2=3 years.

Operational risks

The Company defines operational risk as the risk of losses resulting from inadequate or failed internal processes, incidents caused
by the actions of personnel or system malfunctions, or external events. This includes criminal acts committed by employees or third
parties, infringements of antitrust law, business interruptions, inaccurate processing of transactions, non-compliance with reporting
obligations, and disagreements with business partners.

Operational risks are managed via the Company’s operational risks control system (ORCS), complemented by the results of
scenario analyses. These scenario analyses, used to quantify operational risks, are also reflected in the Company's internal capital
model. Appropriate measures, up to and including larger projects, are also used to correct identified process weaknesses or errors.
In addition, we have a framework that generally follows the standardised procedure within Munich Re for identifying and managing
business continuity and security risks for people, property and information (cyber risk).

The Company's unique facilitation business model relies on significant outsourcings to both entities within Munich Re, and to

external third-party service providers, such as Managing General Agents (MGAs) and claims- and policy-related administrators. For
this reason, the Company can be exposed to most material outsourcing and conduct risks.
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Outsourcing risk

QOutsourcing risk is defined as the risk of economic loss or other adverse impacts to Great Lakes resulting from the failure to
adequately implement, monitor and control the performance of third-party providers who are delegated to perform one of more of
Great Lakes’ functions. The Company uses stringent due diligence processes in selecting external service providers, ongoing
regular reviews, on-site visits and independent audits to manage this risk. The Company’s risk management function receives
regular reports from the business that assess this risk by means of quantitative thresholds and expert judgement. The individual
risk assessments are then aggregated and provided to the Board of Management in the quarterly risk reporting.

Other risks

We define strategic risk as the risk of making incorrect business decisions, implementing decisions poorly, or being unable to adapt
to changes in the business operating environment, relative to the Company’s defined strategic objectives. Existing and new
potential for success creates strategic risks, which we manage by carrying out risk analyses for significant strategic issues and
regularly monitoring the implementation of measures deemed necessary. The Company’s strategy is regularly reviewed and
explained to management using the Company’'s Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) process.

The system for early identification of risks also encompasses emerging risks. These new or developing risks arise due to changes
in areas such as regulation, the socio-political environment, the natural environment, science and technology. These may have
effects on our portfolio that have not yet been captured or identified. Within our risk management system, we review potential
emerging risks annually with the risk owners.

The Company also manages compliance (including regulatory), legal, and tax risks. Regulation has been growing in scale and
complexity for some time now, a fact that requires enhanced efforts and is increasingly and permanently tying up resources. The
Company's international branches and wide fields of business mean that it is not just exposed to regulations at the European level,
but also outside of Europe. Overall, however, the Company considers itself well positioned to face these challenges.

Internal capital model

As part of the overall Group internal model of Munich Re, Great Lakes Insurance SE uses a solo-entity internal model to determine
its solvency capital requirements under Solvency Il. In September 2016, the use of the internal model was approved by BaFin as
the Company's principal supervisor and by the college of supervisors. The internal model is also a main quantitative tool employed
by the risk management function to assess the material risk areas of the Company.

Overview of the risk position

The Company's overall risk situation was under control and within the risk appetite in 2022. The increased exposure to operational
risk is driven primarily by the following effects: the growth in business stemming from the recently formed UK subsidiary, and
effects from ongoing initiatives and projects that tie up resources from ordinary business activities.

In respect of quantitative risks, the Company has both sufficient coverage of its reserves with assets, and capital in excess of its
regulatory solvency requirement. This demonstrates that the Company has sufficient funds to meet all its commitments even after
extreme loss events, as defined by the solvency capital requirement (SCR) under Solvency |l.

The SCR is the amount of eligible own funds that must be available, with a given risk appetite, to cover unexpected losses in the
following year. The SCR corresponds to the value at risk of the economic profit and loss distribution over a one-year time horizon
with a confidence level of 99.5%. This metric thus equates to the economic loss that, given underlying exposures, will be
statistically exceeded in no more than one year in every 200. In 2022, the Company has calculated its SCR using its approved
internal model and its own funds in accordance with the Solvency Il requirements.

As of 31 December 2022, Great Lakes Insurance SE does not avail itself of any of the transitional provisions permitted under
Solvency II.

The governance system and regulatory capital requirements were also audited by BaFin in summer 2022. Great Lakes addresses
the results of this audit in internal projects and permanently incorporates them in its governance system.
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In conclusion, at no time was there any risk to the ability of Great Lakes Insurance SE to continue as a going concern or to the
interests of our policyholders and other business partners. We are currently not aware of any developments that could jeopardise
its ability to continue as a going concern. We are also not aware of any developments that could have a lasting adverse effect on
the Company’s net assets, financial solvency position and results of operations.

Overall, we assess Great Lakes Insurance SE’s risk situation to be manageable and under control.

Opportunities report

Great Lakes Insurance SE's business model combines primary insurance and reinsurance under one roof. As part of the Munich
Re Group's reinsurance field of business, we have opened up profitable growth areas with our primary insurance business,
underwriting large single risks and cooperating with existing and new agents in the commercial and personal lines segments. Our
integrated business model, strong capital base, drive to innovate, clear customer focus and deep industry knowledge ensure that
we are well placed to benefit from constantly evolving markets and changes in customer needs, while generating profitable growth
by developing bespoke solutions for our customers. We consider ourselves well prepared to seize emergent opportunities and
potential for the benefit of our Company.

We expect that the global economy will only experience sluggish growth. Soaring inflation, restrictive monetary policies, geopolitical
uncertainties, and bottlenecks in global supply chains will slow the rate of economic development. Our broad diversification and
strong capitalisation reduce our exposure to risks while at the same time opening up further business opportunities if the
macroeconomic conditions of great importance to us improve. Stronger economic growth in combination with stable prices tends to
have a positive impact on the demand for insurance cover, and it triggers higher premium volume in most classes of insurance.

In light of soaring inflation, we expect the hard market in global property insurance to continue, but also see opportunities for
profitable growth, in particular for our portfolio of industrial insurance.

Digitalisation is increasingly transforming the markets, and the continuous changes in customer behaviour are demanding greater
flexibility in providing access, coverage and solutions, as well as the underlying internal structures. Therefore, pressing ahead with
the digital transformation remains one of our strategic priorities.

We are continually adjusting our internal structures and processes to reduce complexity and costs, while at the same time seizing
the opportunities that digital transformation offers. Our aim is to automate as much as possible across the entire value chain and
across all business units. For our business partners and for us as well, it is all about meeting expectations with regard to quality,
speed and security and steadily becoming ever more efficient. We leverage the opportunities afforded by remote and mobile
working arrangements to retain current staff members and attract new talent.

Our global investments are managed by the experts at Munich Re and MEAG. The volatility on the capital markets is challenging
our asset management to achieve returns with manageable risks. We only leverage higher-yield bonds if the risks can be kept
within reasonable bounds. On this basis, our investment colleagues are continually expanding their competence in the assessment
of these risks, in order to be able to seize alternative investment opportunities in bonds that are also being increasingly traded in
illiguid markets.

Sustainable ecological and social action is becoming increasingly important for insurers. Our diverse range of activities in this
regard and our high and reliable ESG standards help make us a more attractive business partner and employer and also meet the
general public’'s expectations on these issues.

Despite efforts at the global level, we assume that climate change will increase the number of weather-related natural catastrophes
in the long term, which will heighten the loss potential and boost demand for insurance products. Our expertise in natural
catastrophe risks and advances in our risk management, such as highly detailed risk models, allow us to support preventative
measures, calculate competitive prices for traditional insurance products and to develop and offer new solutions for our customers.

We work with our clients in a number of ways to expand the limits of what can be insured and to offer new and expanded risk
coverage. For instance, we have also included cyber risks in our portfolio, offering our clients various coverage concepts for risks
and losses caused by defective product software or cyber attacks and services ranging from preventative measures through to
recovering lost data. We are also developing a broad range of insurance protection for our clients to cover risks that — given recent
worldwide developments — are gaining in relevance as compared to more traditional risks that are covered by insurance. This
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includes for instance insurance coverage for alternative energy sources, risks related to artificial intelligence and algorithms, and
credit insurance.

Outlook

We assess and outline the Company's expected development to the best of our knowledge, taking into consideration the material
risks and opportunities. We also take into account knowledge currently available about the outlook for the industry as well as the
economic and political environment. Nevertheless, the Company's actual development and its earnings may deviate materially
from the forecasts.

In connection with Munich Re’s Brexit strategy, the Company has assumed a key role as risk carrier in the United Kingdom for the
insurance business in Munich Re’s reinsurance and ERGO segments. The necessary formation of a new subsidiary in the United
Kingdom was completed in 2022. Great Lakes Insurance UK Limited will fully commence its insurance operations in 2023.
Consequently, the new company's primary insurance business, which it conducts in the United Kingdom primarily with agents, will
lead to a corresponding decline in premium income at our UK branch in 2023.

Furthermore, the Company is planning continuous growth in its credit and bond business through expanding the branch in Dublin,
Ireland, which it started to do in 2022, with its own team of specialists and administration capacities.

Any forecasts continue to be overshadowed by increased uncertainty: the further course of the war in Ukraine is unpredictable,
macroeconomic developments will remain fragile and the volatility on the financial markets will remain high. For the Company, this
continues to entail risks stemming from a possible widening of credit risk spreads and potential defaults on bonds. Added to that is
the further potential for losses due to changes in interest rates.

We expect a decline in business volume in 2023. The decreases stemming from the transfer of the personal lines business with
agents in the United Kingdom to the new subsidiary can only be partially offset by growth in other fields of business. Against this
background and assuming that exchange rates in 2023 remain at the same level as in financial year 2022, Great Lakes Insurance
SE projects that it will realise gross premiums of approximately €5.7bn in 2023. We expect an own-account combined ratio of
around 95% of net earned premiums after increases in the claims equalisation provision. An accurate forecast is not possible,
partly due to the obvious fluctuations in the incidence of major losses and natural catastrophes. The unexpectedly low expenses for
own account from basic losses and the stable losses from natural catastrophes and single major loss events are also the reason
for the loss ratio being lower than forecast and for the encouraging underwriting result for financial year 2022.

In addition, in light of the fact that interest rates are rising, Great Lakes Insurance SE's return on investment will likely improve.
However, as interest rates continue to rise, particularly with regard to the US dollar, this will also lead to further write-downs on
fixed-interest securities. As things stand at present, we expect to generate a profit under German GAAP (HGB) in the low tens of
millions in 2023, after taxes and allocations to the claims equalisation provision.

Overall, in 2023 we are expecting — given average claims figures — an underwriting result for own account of approximately €50m
and a result after tax of approximately €42m.

Our reinsurance programme will continue to protect us in 2023 against further potential claims expenditure due to COVID-19,
which could arise in particular in connection with coverage for cancellation-of-events insurance. We currently do not expect that the
war in Ukraine will lead to any material claims expenditures for own account. The expected higher inflation is factored into the
pricing and reserving processes and is thus taken into account in the ongoing business processes.
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Classes of business and types of insurance transacted in the 2022 financial year

Direct insurance business

Personal accident insurance (excluding accident insurance with premium refund)
Health insurance

Liability insurance

Motor third-party liability insurance
Other motor insurance

Fire insurance

Householders’ comprehensive insurance
Homeowners’ comprehensive insurance
Other property insurance

Marine insurance

Aviation insurance

Credit insurance

Bond insurance

Legal protection insurance

Assistance insurance

Other classes of business

Assumed reinsurance business

Personal accident insurance (excluding accident insurance with premium refund)
Health insurance

Liability insurance

Motor third-party liability insurance

Other motor insurance

Fire insurance

Householders' comprehensive insurance
Homeowners' comprehensive insurance
Other property insurance

Marine insurance

Aviation insurance

Credit insurance

Bond insurance

Legal protection insurance

Assistance insurance

Other classes of business
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Annual financial statements as

Balance sheet as at 31 December 2022

Assets

at 31 December 2022

Previous year

< 0" S et €000 €000 €000 €000
A investments . ! i SRl I s
I Investments in affiliated companies and long-term equity investments - ] o
1. Shares in affiliated companies _ = _ 260,101 B
Il.  Other investments ) —— B B e
= 1. Bearer bonds and other fixed-interest securities D 1,764,983 1,656,707
2. Deposits with banks RS S S - 165,070 78,264
3. Otherinvestments . = e 24700 16,000
; ) 1,954,753 1,750,972
Iil. Deposits retained on assumed reinsurance business 1,319,342 1,174,512
- B ) 3,534,196 2,925,484
B. Receivables
. Receivables from direct insurance operations with: -
1. policyholders e 1,837,637 1,424,285
2. intermediaries . 524,421 464,041
2,362,058 1,888,326
Il. Accounts receivable on reinsurance business LN 720,263 673,820
Thereof
. - affiliated companies: €429,492 thousand (486,972 thousand)
ll. Other receivables B 79,883 31,495
Thereof
- affliated companies: €46,230 thousand (6,904 tho d) B
N - 3,162,204 2,593,642
C. Other assets ) =
|.  Cash at bank, cheques and cash in hand 249,954 ) 249,119
- 249,954 249,119
D. Prepaid expenses and deferred income &
I Deferred interest and rent ) = 6,826 6,588
Il. Other prepaid expenses 3 B 5 16
) 6,831 6,604
Tatal assets 6,953,185 5,774,848
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Equity and liabilities

Previous year

€000 €000 €000 €000
A Equty i - = N me—
I Issued capital I i - — 131,777 131,777
Il. _ Capital reserves Ea—— —— ) ) 40,000 40,000
lil. Revenue reserves ) B
. Legal reserve o ———— ) 13,178 13,178
IV, Netretained profits ——— — il 264,063 330,032
: ) B B N 449,018 514,986
B. Technical provisions B B o
I.  Unearned premiums B -
1 Gross amount - =l g 1,737,432 1,680,982
2 Thereof less: ceded reinsurance business o . 1,233,743 1,241,842
o 503,689 438,140
Il. Provisions for claims outstanding —i
1 Gross amount N 9,258,028 8,323,439
N 2 Thereof less: ceded reinsurance business 7,763,977 7,135,187
) - 1,494,051 1,188,252
Ill. Claims equalisation provision and similar provisions ) = 75,898 22,498
IV. Other technical provisions B )
e 1 Gross amount ] 44,829 38,882
2 Thereof less: ceded reinsurance business et 36,488 35,604
N 8,340 3,288
- 2,081,877 1,653,178
C. Other provisions B )
.  Pension provisions B N ) 224 109
Il.  Provisions for tax . Bl B iihiNad: o =l 17,097
Ill. Miscellaneous provisions o ) . 8,132 o 5818
e o 23,688 - 23,025
D. Deposits retained on ceded b — == 1,479,640 1,219,526
E. Other liabilities )
I Liabilties from direct insurance operations to __ o e e
1 policyholders . 15,123 5,370
N 2 intermediaries 3 1,189,384 799,340
o 1,204,507 804,711
Il. Accounts payable on reinsurance business 5 = 1,691,558 1,524,952
Thereof to
- affiiated companies: €1,613,948 thousand (1,449,011 thousand) ikl (i S [P
ll. Miscellaneous liabilities . 22,795 34470
Thereof to
- affiliated companies: €0 thousand (383 thousand)
Thereof from taxes: €7,981 thousand (447 thousand)
Thereof for social security: €3 thousand (3 thousand)
: 2,918,861 2,364,133
Total equity and liabilities 6,953,185 5,774,848
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Responsible actuary’s report

On the basis of the documents relating to the portfolio as presented to me, | have reviewed the calculation of the annuity claims
provision as at 31 December 2022.

It is hereby confirmed that the provision for future policy benefits in the amount of €106,413 thousand reported under item B.llon
the equity and liabilities side of the balance sheet was calculated with due regard to Section 341f and Section 341g of the German
Commercial Code (HGB) and the regulation issued on the basis of Section 88(3) of the Insurance Supervision Act (VAG).

Munich, 24 March 2023

Responsible actuary

Dr. Alexander ltigin
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Income statement for the 2022 financial year

ltem

Previous year

. ) €000 €000 €000 €000
. Technicalaccount o N (i 3 re 5=l
1 Eamed premiums for own account B ) -
a)  Gross written premium N - 6,197,190 5,172,488
b)  OQutward reinsurance premiums N N -5,147,557 -4,223,001
) s L = 1,049,633 949,487
¢)  Change in gross unearned premiums o ) -72,057 -115,967
d) Change in ceded share of gross unearned premiums - 20,067 " 33,501
o - o -51,990 -82,466
997,643 867,021
2 Other technical income for own account B ) 1 21
3 Claims incurred for own account - - B
a)  Claims paid g i B
a) Gross amount . ] -2,860,455 -2,633,985
b) Ceded share 2,541,074 2,409,771
B = -319,381 224,215
b)  Change in provision for claims outstanding 0
a) Gross amount ) - - -1,072,300 -169,403
b) Ceded share ) 793,756 -156,845
o -278,543 -326,248
-597,924  -550,462
4 Change in other technical provisions for own account E
a) Other net technical provisions 1A -244 4,863
B -244 4,863
5 Operating expenses for own account .
a)  Gross operating expenses ) o freld; -1,710,034 Faa -1,385,083
b)  less: commission received on ceded business 1,438,962 1,170,568
) = a -271,071 -214,515
6  Other underwriting expenses for own account = -454 627
Thereof: ceded share ) n 1,991 3,553
7  Subtotal i B 127,951 106,302
8 Change in claims equalisation provision and similar provisions Shatel] -53,400 1,405
9  Underwriting result for own account 74,551 107,707
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Previous year

: e W T - B €'000 €000 €'000 B 7€'0£
Il. Non-technical account - ) - I P
1 Investment income ~ . ) L
a)  Income from other investments — e 43,380 — 32,914
b) Gains on the disposal of investments o 2,031 . 8,699
— =3~ ® = ) y - 45,410 41613
2 Investment expenses e i
a) Expenses for the management of investments, interest paid and other
~ expenses for investments P U SUS R -2,912 = -1,504
'b)  Write-downs of investments s ) -125,565 -19,573
c) Losses on the disposal of i tments . -16,796 -7,926
= -145,273 -29,002
R e - -99,863 12,611
3 Otherincome B - 144,675 120,724
4 Otherexpenses S 164,395 -142,112
5  QOperating result before tax B -45,032 98,929
6 Taxes on income i B -19,116 -20,717
7 Other taxes -4,365 -149
8 Income from loss absorption N - 42,545 0
9  Netloss/net income for the year -25,968 78,063
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Notes to the annual financial statements

General information

Great Lakes Insurance SE has had its registered office in Munich since 30 December 2016 (entered into the commercial register of
the local court [Amtsgerichf] in Munich under HRB 230378).

Accounting policies

Basis of preparation

The annual financial statements of Great Lakes Insurance SE have been prepared in accordance with the German Commercial
Code (HGB), the German Stock Corporation Act (AktG), the German Insurance Accounting Regulation (RechVersV) and the
German Insurance Supervision Act (VAG).

The structure and content of the management report complies with the requirements of the Commercial Code and is based on
German Accounting Standard (GAS) 20.

The figures and totals shown are rounded in accordance with standard commercial practice.

To the extent that items in the balance sheet and income statement have not yet been settled as at the closing date, estimates are
provided for the relevant items.

No income from technical interest pursuant to Section 38 of the Insurance Accounting Regulation was accrued.

Investments
Investments in affiliated companies and long-term equity investments are recognised at cost or the lower fair value if any
impairment is expected to be permanent.

Bearer bonds and other fixed-interest securities are carried at the lower of cost or quoted/market value as at the balance sheet
date, in accordance with Section 341b(2) in conjunction with Section 253(1), (4) and (5) of the Commercial Code.

Receivables
Receivables are generally carried at their nominal value, less any repayments and specific valuation allowances.

Other assets
Deposits with banks are carried at their nominal value.

Deferred taxes

For the calculation of deferred taxes across all tax jurisdictions, temporary differences and carry-forwards are assessed overall. We
exercised the option provided for in Section 274(1) sentence 2 of the Commercial Code. An excess of deferred tax assets beyond
the netting amount is not recognised.

The Company’s deductible temporary differences exceeded taxable temporary differences by €210,915 thousand (81,754 thousand).
The deductible temporary differences result from the measurement of intangible assets, investments and technical provisions. The
existing taxable temporary differences are of lesser significance.

The rounded deferred tax rate applicable in Germany is 33.0%. It is made up of the corporate tax rate (including solidarity
surcharge) of 15.8% and the trade tax rate of 17.2%. The applicable tax rate at the material permanent establishment in the United
Kingdom was 25.0%.

Great Lakes Insurance SE has no tax loss carryforwards attributable to Germany (previous year: €70,787 thousand).
There are no tax accounting influences.
Offsetting of assets and liabilities

Assets are offset against the corresponding liabilities for pension commitments pursuant to Section 246(2) of the Commercial
Code, since pursuant to a pledge agreement these assets are inaccessible to other creditors.
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Technical provisions
The technical provisions have been calculated in accordance with the requirements of German commercial law. In all cases, we
have taken into account the necessity of ensuring that our obligations can always be met.

Unearned premiums

In direct insurance business, unearned premiums are generally calculated pro rata temporis based on when the premiums are due.
In accordance with tax law, 85% of the agents’ commission and other fees is recognised as non-transferable income. In assumed
reinsurance business, unearned premiums are generally calculated based on the ceding insurer’s statements, including amounts
arising from clean-cut agreements or under the fractional system. For parts of assumed reinsurance business based on
underwriting years, standard commercial approximation and simplification procedures are applied for a maximum observation
period of three years. We determined the ceded share of unearned premiums based on the calculation methods for direct
insurance business or assumed reinsurance business. The measurement basis is calculated by deducting 92.5% of reinsurance
commission from the reinsurance premiums.

Provisions for claims outstanding
The provision for claims outstanding includes the following items:

— Provisions for known claims (excluding annuity claims)
— Annuity claims provision

— IBNR reserve

- Provisions for claims settlement expenses

The provision for known claims outstanding (excluding annuity claims) for direct insurance business is essentially calculated on an
individual basis for each claim. The provision for assumed reinsurance business generally corresponds to the ceding insurer's
statements. Provisions were also recognised for claims that are known, but whose extent has turned out to be greater than
originally foreseen. The amount of the provision is adequate to cover future payments under claims incurred during the financial
year and prior years. It takes into account claims incurred and known as at the reporting date.

The annuity claims provision was calculated in accordance with recognised actuarial methods in consideration of Sections 341f
and 341g of the Commercial Code. The annuity claims provisions are fully ceded to reinsurers.

An IBNR reserve was recognised to likewise take into consideration claims incurred but not reported (IBNR) to the Company as at
the balance sheet date. The IBNR reserve was recognised on a flat-rate basis using actuarial methods based on historical data
from prior years.

The provisions for loss adjustments were calculated separately for internal and external loss adjustment expenses, in accordance
with Section 341g(1) sentence 2 of the Commercial Code. We calculate the provisions for internal adjustment expenses as a lump
sum as per the circular from the Federal Minister of Finance (BMF) dated 22 February 1973.

Receivables from recoveries, salvage and claims-sharing agreements were taken into account in the provisions for claims
outstanding, in accordance with Section 26(2) of the Insurance Accounting Regulation.

Claims equalisation provision and similar provisions

To the extent required and permitted by German commercial law, the “Claims equalisation provision and similar provisions” line
item includes provisions to mitigate fluctuations in claims experience in future years. The claims equalisation provision and similar
provisions are recognised in accordance with Section 341h of the Commercial Code in conjunction with Sections 29 and 30 of the
Insurance Accounting Regulation. The claims equalisation provision is recognised in accordance with the annex to Section 29 of
the Insurance Accounting Regulation.

Other technical provisions

We recognise other technical provisions based on our expected future requirements. This item includes provisions for future
performance-based commission payments. A provision for anticipated losses is calculated on the basis of the claims and expenses
expected in each class of business and the amount of unearned premiums as at the reporting date. No net investment income is
included.
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The ceded share of technical provisions is calculated using the calculation methods for direct insurance business and assumed
reinsurance business. The ceded share of the IBNR reserve was calculated in line with the percentages set out in the reinsurance
treaties.

Other provisions

The provision for anniversaries is calculated pursuant to the projected unit credit method in application of the modified Heubeck
2005 G tables using an actuarial interest rate of 1.45% (1.35%) and salary trend of 3.0% (3.0%). The pension provision is
recognised at the fair value of the pension liability claim and is offset against the corresponding plan assets, since these pension
liability claims are pledged and thus inaccessible to other creditors.

All other provisions are recognised in accordance with the required settliement amount, based on reasonable and prudent
commercial judgement. For discounting, we use maturity-matched discount rates published by the Bundesbank, pursuant to
Section 253(2) of the Commercial Code.

Liabilities
Deposits retained on ceded reinsurance, accounts payable on reinsurance business, liabilities from direct insurance operations and
other liabilities are carried at their settlement amounts.

Foreign currency translation and hedging relationships for currency risks
All business transactions are generally recognised in the original currencies and reported using the applicable day's exchange rate
in euros. The foreign currency amounts are re-translated for the balance sheet at year-end exchange rates.

Foreign currency liabilities are grouped together with the assets matching them per currency in hedging relationships, in
accordance with Section 254 of the Commercial Code (portfolio hedges), the items allocated to the hedging relationships being
primarily non-current assets, provisions and non-current liabilities. Translation is generally performed independently of the
restrictions of the historical-cost and realisation principle.

If there is an excess of assets over liabilities in a particular currency, this is examined to see whether or not it is long-term. Long-
term excesses of assets over liabilities are grouped together with currency forward transactions in separate hedging relationships,
pursuant to Section 254 of the German Commercial Code, and are also generally translated independently of the restrictions of the
historical-cost and realisation principle.

The effective part of the hedging relationships is accounted for using the gross hedge presentation method. Short-term excesses of
assets over liabilities and (short-term and long-term) excesses of liabilities over assets are generally translated immediately
through profit or loss. The remaining assets and liabilities outside the above-mentioned hedging relationships per currency have a
residual term of less than one year and are therefore recognised in accordance with Section 256a of the Commercial Code. The
same applies to provisions, whose residual term is, however, immaterial for non-compliance with the historical-cost or realisation
principle.

Gains and losses resulting from currency translation are recognised in the income statement under other income or other
expenses.
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Notes to the balance sheet — Assets

A. Investments
Changes in asset items

Asset items
Carrying
amount Foreign Carrying
previous exchange Reversals of amount
year effects  Additions Disposals  write-downs Write-downs ~ 31,12.2022

Investments in affiliated companies and long-
A, | term equity investments

owes 1. Shares in affiliated companies 0 0 260,101 0 ) 0 0 260,101
Il.  Other investments - g ! ) pa, = T . - ———
1. Bearer bonds and other fixed-interest
securities 1,656,707 23,577 1665372 -1,455108 0 -125,565 1,764,983
2. Deposits with banks - 78,264 2726 89532 O 0 o 165,070
3. Otherinvestments e 16,000 0 447,300 -438,600 o 0 24,700
Total 1,750,971 20,851 2,462,305 -1,893,708 0 -125,565 2,214,854

The statement of changes in assets and investments is shown at year-end exchange rates (31 December 2022).

Assets with a market value of €46,731 thousand (49,019 thousand) are furnished as collateral for liabilities, primarily under trust
fund obligations from insurance business in the United States.

Fair value of investments
Investments — Valuation reserves

Carrying Valuation

) B - amount  Fair value reserves

€000 ) ) 31.12.2022  31.12.2022  31.12.2022
'A. L. Investments in affiliated companies and long-term equity investments - i - A
) 1. Shares in affiliated companies - - ot 260,101 284,607 24,508
. Other investments . Lt B - o T = =

1. Bearer bonds and other fixed-interest securities = 1764983 1,765479 496

. 2. Deposits with banks — ) 165,070 165,070 0
3. Other investments . s ot 24,700 24,700 .o

Total 2,214,854 2,239,856 25,002

As at 31 December 2022, no investments were categorised as long-term.

B. lll. Other receivables

Other receivables includes income tax assets amounting to €11,139 thousand (9,712 thousand) and taxes chargeable as expenses
amounting to €7,154 thousand (5,780 thousand).

C. Other assets
Balances at domestic and foreign banks are reported under this item.

D. Prepaid expenses and deferred income
This item includes deferred interest income from fixed-interest securities, mainly from bearer bonds.
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Notes to the balance sheet — Equity and liabilities

A. Equity
. Issued capital

Share capital amounts to €131,776,704 and is divided into 11,400,000 no-par value shares. Each share represents a notional
share of €11.56 of share capital.

Il. Capital reserves
The capital reserve remained unchanged as against financial year 2020, at €40,000 thousand.

Ill. Revenue reserves
The revenue reserve amounted to €13,178 thousand (13,178 thousand). The legal reserve is fully funded in accordance with the

legal requirements.

IV. Net retained profits

€000 s ) B s ) ~31.12.2022 _Previous year
Net loss/net income for the year i o L L L - H -25968 78,063
Profit brought forward from previous year T I Sy ) 290,032 264,063

Allocation to retained earnings = i Segs s = e ) )

‘a) to the legal reserve B S ) - o 0 -12,095

Total 264,063 330,031

The net retained profits of €264,063 thousand (330,032 thousand) result from the net loss for financial year 2022 after loss
assumption and the profit brought forward from the period prior to relocating the registered office of Great Lakes from London to
Munich. The loss assumption was reduced by the retained profits brought forward in the period after the relocation of the
headquarters.

Proposal for appropriation of profit
The Board of Management proposes bringing forward the net retained profits of €264,063 thousand.

B. Technical provisions

€000 . 2 Thereof: Gross provision for claims Thereof: Claims equalisation
Total gross technical provisions : y o ;
- S - . i outstanding ____provision and_§tm\|ar provisions
o 31.12,2022  Previous year 31.12.2022 Previous year 31.12.2022  Previous year
Direct insurance business ) e - i e R 1A -
Personal accident and health insurance, of
which: ) 140830 158,820 109,628 128,456 B =
Personal accident insurance 29820, 2000 75044 20,248 65,290 .-
~ Health insurance 110,807 83,776 89,380 i 63,166 T )
Liability insurance B 2,342,124 2,002,526 2,055,154 1,751,993 14,616 B
Motor third-party liability insurance 2,361,428 2,375,918 2,063,005 2,027,993 128 .
Other motor insurance 415,138 398,991 310,393 302,522 20940 9,007
Fire and property insurance, thereof: 1,561,766 1,036,864 1,244,071 832,466 29,866 2821
~ Fire insurance - 943,366 611,770 791,463 484,260 s 1,139 282
Householders' comprehensive
__ insurance g 60,452 26,929 33,273 18,548 o
~ Other property insurance .. 428,667 370,277 349,416 301,770
Marine and aviation insurance N 131,432 114,776 103,289 87,888 e
Credit and bond insurance } 159,360 119,058 146,053 111,950 558 512
_Legal protection insurance ¥ 19,036 35334 18,303 34,368 N
Assistance insurance N ) 7607 11,129 2,382 5,758 Ea———
Other classes of business 864,865 876,625 721699 738250 = 4,886 3,402
Total 8,003,386 7,130,041 6,773,977 6,021,644 70,994 15,541
Assumed reinsurance business Smtecasrs. 0 0 el S o e e =1
Total 3,112,799 2,935,770 2,484,051 2,301,795 4,903 6,956
Overall insurance business 11,116,185 10,065,811 9,258,028 8,323,439 75,897 22,498

C. Other provisions

A settlement amount totalling €1,157 thousand from provisions for retirement benefit obligations was offset by

plan assets with a total fair value of €933 thousand. The

netting at the level of individual plans did not lead to any excess of plan assets over

pension liability and gave rise to a provision for post-employment benefits amounting to €224 thousand. The cost of the

plan assets was just under €933 thousand. The cost of these assets amounted to

€41 thousand in the financial year. The interest expense for the provisions for post-employment benefits and similar non-current

32



obligations totalled €22 thousand.

Netted expenses and gains from the defined benefit obligation
and the offsetting plan assets

€'000

Expenses from the dlscoun!mg of retlrement benefit obligations

Expenses from the change in the discount rate for retirement benefit obilgqlgnls
Expenses from assets to be set off against retirement benefit obligations

Net expenses from retirement benefit obligations
Expenses from the discounting of partial retirement obligations
Gains from the change in the discount rate for partial retirement obllgauons
Gains from assets to be set off against partial retirement obligations

Net gains from partial retirement obligations

31.12.2022

With regard to the partial retirement obligations, a settlement amount of €826 thousand was offset by plan assets of €521

thousand.

The provision for anniversary benefits amounted to €821 thousand.

Nearly every employee received pension commitments for themselves and their surviving dependants, which Great Lakes

Insurance SE must cover itself.

11l. Miscellaneous provisions

€000 - 31.12,2022 Previous year
Salary obligations - B 3201 2342
Other 2,310 2,056
Invoices outstanding = 1,800 567
Anniversary benefits B L 821 785
Medium-term incentive plans 0 . 68
Total 8,132 5818
D. Liabilities
Due dates
Over 1 year
andupto 5
€'000 Upto 1year  years Over 5 years
_E. Other liabilities e
I Liabilities from direct insurance opemuons fo: i S
1. policyholders B - - 15,123 0 0
2. intermediaries o 1,189,384 0 0
e - =} 1,204,507 0 o
Il Accounts payable on reinsurance business gl B 1,632,958 58,107 493
Thereof: affiliated companies:
€1,613,948 thousand (1,441,424 thousand) . = e
lll. Miscellaneous liabilities 22,796 a 0
Thereof to
- affiliated companies: €0 thousand (383 thousand)
Thereof from taxes: €7,981 thousand (447 thousand)
Thereof for social security: €3 thousand (3 thousand) B )
Total 2,860,261 58,107 493
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E. Hedging relationships

Hedging
relationship
Portfolio hedge

Hedged items

Foreign currency liabilities

Hedging instruments

Foreign currency assets

Type of risks

-Exchange rate risks

The following hedging relationships — the largest in terms of volume — were recognised as at the balance

sheet date:

- Pounds sterling: €4,091 million (4,610 million)

- US dollars: €4,454 million (4,173 million)

- Chinese yuan: €19,677 million (2,652 million)

The gross reserves are essentially covered by the net reserves.
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Currency result from hedged
foreign-currency liabilities
Recognition of effective change
in the fair value of hedged items
and hedging instruments in the
balance sheet and income
statement based on gross hedge
presentation method
Recognition of effective change
in the fair value of hedged items
and hedging instruments in the
balance sheet and income
statement based on gross hedge
presentation method

_Amoum of risks hedged
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Notes to the income statement

|. Technical account

1.1 Earned premiums for own account
€000 - B
e =1 . _—— _ Gross premiums written Gross premiums earned ___Netearned premiums
e 2022 Previous yaar 2022 Previausyear 2032 Previousyear

Direct insurance business - - - )

Personal accident and health insurance, of which: 252,116 124,458 242,224 143,828 -318 - 734
Personal accident insurance T 49,5586 38,205 45286 37,321 -148 199
Health insurance ) - = 202,531 86,2254 196,938 106506 170 534

Liability insurance . _— 726,316 699,227 707,402 623651 240,080 217,024

‘Motor third-party liability insurance 836,020 793,624 894,473 837,026 2,199 2,704

Other motor insurance ) | 270581 211414 277125 232138 58127 35354

Fire and property insurance, thereof: 796,008 566,586 720,956 500,909 435467 345899
Fire insurance ] ] 409669 330,088 396540 300,371 281374 236866
Householders’ comprehensive insurance - 79,071 34,725 59,204 32,287 -940 498
Other property insurance | 222359 201780 212214 168,244 110,040 108,452

Marine and aviation insurance g 128,264 82,112 127,418 81,504 8,675 5,875

Credit and bond insurance B B 156,129 135,598 150457 132,574 536 502

Legal protection insurance ) 4,505 9,546 4532 12657 104 328

Assistance insurance e 27,176 19,158 24,288 16,439 =137 109

Other classes of business ¥ Sy s 847,358 583,632 832,531 553,269 150,335 151,706

Total 4,044,473 3,225,355 3,981,406 3,133,997 895,068 760,034

Assumed reinsurance business ) - o N 3

Total 2,152,718 1,947,133 2,143,727 1,922,525 102,575 106,988

Overall insurance business 6,197,191 5,172,488 6,125,133 5,056,521 997,643 867,021

Gross premiums written by origin

€000 — 2022 Previous year

Direct insurance busi ) ] ’ ) .

Germmany i ke - B 167,446 129,803

Other Member States of the European Union and other signatory states to the Agreement on the European Economic Area

(EEA) e - v 8 642,623 467,998

Third countries o . o 3,234,403 2,627,555

Total 4,044,472 3,225,355

1.3. Claims incurred for own account

Claims incurred for own account are reduced by the gain on reversing the provision brought forward from the previous financial

year. The gain was within an appropriate range.
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Gross claims incurred

‘000 € il e . B —— o ) B 2022 Previous year
Direct insurance business o = o N
Personal accident and health insurance, of which: ) B B -48,331 -44,856
Personal accident insurance e i il o 41518 -18,213
Health insurance ) - — -89,849 -26,643
Liability insurance I ) o - - -556,221  -414,980
Motor third-party liability insurance 733,950 -376,576
_ Other motor insurance : = = ) ) -181,415 ~ -147,021
Fire and property insurance, thereof: : 684,637 -358,766
Fire insurance S _ -t .F N o 476,100  -241,713
_ Householders’ comprehensive insurance ) L e ) -45,128 -55,789
Other property insurance = wr iz B -120,942 61,247
Marine and aviation insurance ) - 44,935 _-81,771
_Credit and bond insurance L - ) ) R -98,114 -39,295
Legal protection insurance = =it o - = i i 5= = 16,120 5,097
Assistance insurance e i T £8 668 15,210
Other classes of business B - -493,797 -432,627
Total 2,824,612 -1,875,584
Assumed reinsurance business
Total -1,108,143 -927,805
Overall insurance business -3,932,766 -2,803,389

Gross operating expenses

€'000 7 = i 2022 Previous year
Direct insurance business . o - o N
Personal accident and health insurance, of which: ) -116,166 -73,366
Personal accident insurance = -7,167 -7.726
__Health insurance - o . - “ -108,999 65,640
Liability insurance i - B B ) -140,558 -122,117
Motor third-party liability insurance - == e -329,253 -355,876
Other motor insurance S e ) -98,213 -61,984
Fire and property insurance, thereof: o B -225,348 -108,503
__ Fire insurance ) B = -124,209 -92,345
Householders’ comprehensive insurance B . - -24,848 26,264
Other property insurance N 47,866 -39,009
Marine and aviation insurance ) - o -25,832 -16,571
Credit and bond insurance - B - N -2,833 1,000
Legal protection insurance ) -5,725 -37,164
Assistance insurance — N ) ] -3,192 1,708
Other ¢l of business . . o s . o -238,766 -161,298
Total -1,185,886 -934,171
Assumed reinsurance business
Total -524,148 -450,912
Overall insurance business -1,710,034 -1,385,083

Of the total gross operating expenses, €1,667,334 thousand (1,353,366 thousand) was attributable to acquisition costs and

€42,700 thousand (31,717 thousand) to management expenses.
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1.9. Underwriting result for own account

€'000 -
Direct insurance business

2078

Previous year

Personal accident and health insurance, of which: : s 1,691
Personal accident insurance 602 783
Health insurance =28 908

Liability insurance 16,376 -8,299

_Motor third-party liability insurance - v R 9,833 8,192
_Other motor insurance I I _ cosSebildbi 479

Fire and property insurance, thereof: N B 12,186 38,669
Fire insurance s 26590 -3,561
Householders’ comprehensive insurance - N el 1,015
Other property insurance s B 1,185 41,213

Marine and aviation insurance o - — e e 1,263 430

Credit and bond insurance i = o TG OB, 3,708

Legal protection insurance S IS B 39 - 303

Assistance insurance e - o 310 432

Other classes of business L ok . 16,760 25,233

Total 54,484 68,020

Assumed reinsurance business

Total 20,067 39,687

Overall insurance business 74,551 107,707

Reinsurance balance*

€000 R - = 5 2022 Previous year

Direct insurance business s 7 i

Personal accident and health insurance, of which: = i s _—ry -77,384 -23,775
Personal accident insurance - - B -79,035 -10,600
Health insurance I B 1,651 -13,175

Liability insurance 5 . I 20,584 97,526

‘Motor third-party liability insurance P e N TR R 178,692 -96,383

Other motor insurance T R - - 9,458 -26,062

Fire and property insurance, thereof: 230,277 6,700
Fire insurance . - N 230,629 34,452
Householders’ comprehensive insurance i Sheeracts ¥ R L= 10,578 -1,693
Other property insurance e B o -42,209 -29,369

Marine and aviation insurance S o -57,824 16,787

Credit and bond insurance B N -44,393  -90,259

Legal protection insurance I . N B i -14,889 19,713

Assistance insurance T g1 e -21,454 -32,925

'Other classes of business B N — -81,723 65,835

Total 141,344 -257,895

Assumed reinsurance business

Total -493,421 -504,853

Overall insurance business -352,077 -762,748

* = to the benefit of the reinsurers

The reinsurance balance is calculated on the basis of the reinsurers’ earned premiums and the ceded share of gross expenses for
claims incurred and gross operating expenses.

Non-technical account

Other income and expenses primarily comprise currency translation gains of €143,153 thousand (119,404 thousand) and currency
translation losses of -€130,848 (-113,239 thousand). Our business model means that a large volume of the technical provisions
and of the receivables and payables before reinsurance are denominated in foreign currencies. The corresponding items are
reduced to a significantly lower level after reinsurance. This results in high currency translation gains and losses that offset each
other. Our branches in the United Kingdom, Australia and Switzerland hold the majority of their assets in the respective local
currencies. The material currencies for our portfolio are the pound sterling, the Australian dollar and the US dollar.

In the 2022 financial year, a tax expense of €20,234 thousand (3,129 thousand) arose in the Germany tax jurisdiction; a tax expense
of —€2,645 thousand (15,817 thousand) was generated at the permanent establishment in the UK and €950 thousand (1,241
thousand) at the permanent establishment in Italy.
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Other information

Number of primary insurance policies with terms of at least one year

Ember ) ] B @22 d E’r@lous year
Direct insurance business Lo |
Personal accident and health insurance, of which: 2,607,993 595,748
Personal accident insurance ] 1669351 296,300
Health insurance : o 938,642 299,448
Liability insurance - B A 1,395,463 420,875
'Motor third-party liability insurance 6,613,355 5,151,623
Other moter ins e 4,886,688 4,364,791
Fire and property insurance, thereof: - - 383,194 232,465
Fire insurance . — = oL — 86,758 119,938
~ Householders' comprehensive insurance = - : 137,039 36,784
_ Other property insurance o B . 159,397 75,743
Marine and aviation insurance N . 24924 3371
Credit and bond insurance — 48,866 107272
Legal protection insurance s N . - e e g | 212,521 496,760
Assistance insurance o e - SR 300,010 151,391
Other classes of business - % F° . D 3,740,208 1,950,729
Total 20,213,222 13,475,025

Contingent liabilities and other financial commitments
There were no contingent liabilities. There were no other financial commitments in financial year 2022.

Off-balance sheet transactions
There are no further off-balance sheet transactions.

Events after the balance sheet date
No transactions of material significance occurred after the end of the financial year.

Average headcount during the year
In the 2022 financial year, we employed an average of 40 (36) staff at the Company’s registered office. All of these employees are
office-based staff.

Commissions and other payments to insurance agents, personnel expenses

€000 31.12.2022  Previous year
Commissions of any type to insurance agents within the meaning of Section 92 of the Commercial Code for direct insurance

operations S U B S S N - - 1,117,304 873,597
Other payments to insurance agents within the meaning of Section 92 of the Commercial Code = B B 32,494 29,183
Wages and salaries o e S N 8,340 6,162
Social security contributions and employee assistance N e _ ' 2,503 1,350
Expenses for employees’ pensions 2o 0 346 185
Total 1,160,987 910,478

Remuneration report

The total remuneration of the Board of Management of Great Lakes Insurance SE amounted to €1,610 thousand (1,347 thousand).
No expenses were incurred for the Supervisory Board of Great Lakes Insurance SE in 2022. The members of the Supervisory
Board and Board of Management did not receive any cash advances or loans in the year under review.

Please see page 40 for an overview of the members of the Supervisory Board and the Board of Management. This constitutes part
of the notes to the annual financial statements.

For financial years 2017 to 2019, Great Lakes Insurance SE set up medium-term incentive plans for the Board of Management,
each with a term of three years. The participants received performance share units (PSUs). In the fourth year after plan
commencement, participants are entitled to a bonus payment dependent on the achievement of value-based performance
objectives and the increase in the total shareholder return (TSR). The plan set up for 2019 covered a shorter assessment period,
from 1 January 2019 to 30 June 2019. Payment for this final plan was made in 2022. The provision for these rights (previous year:
170) was reversed in full. Long-term incentive plans, each with a term of four years, have been set up since the 2019 financial
year. These remuneration components replace the medium-term incentive plans. The first plan set up for 2019 covered a shorter
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assessment period, from 1 July 2019 to 31 December 2019. The amount of the bonus is determined by the total shareholder return
(TSR) of Munich Re shares compared to a defined peer group. In the fifth year after plan commencement, participants are entitled
to a bonus payment. As at 31 December 2022, the provision amounted to €1,010 thousand (669 thousand).

Auditors’ fees
In exercise of the exemption, the disclosures on auditors’ fees are made pursuant to Section 285 no. 17 of the Commercial Code in
the consolidated financial statements of Miinchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen.

Group affiliation
Great Lakes Insurance SE is a wholly owned subsidiary of Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in
Minchen. The disclosure pursuant to Section 20(4) of the Stock Corporation Act has been made.

The annual financial statements of our Company are included in the consolidated financial statements of Minchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen, Munich, prepared in accordance with the International Financial
Reporting Standards (IFRSs) as at 31 December 2022 (simultaneously the smallest and the largest group of consolidated
companies). The conditions for exempting the Company from consolidated reporting requirements are therefore fulfilled.

The consolidated financial statements and management report of Munich Re were submitted to the electronic Federal Gazette and
published there. They are also available on the website of Munich Re.

List of shareholdings as at 31 December 2022 in accordance with Section 285 no. 11 of the Commercial Code
The disclosures on equity and the net income/net loss for the financial year are taken from the most recently available annual

financial statements prepared in accordance with local GAAP,

Great Lakes Insurance SE (pursuant to the German Commercial Code [HGB])

Net

income/loss

Shareholding Equity for the year

Name of company and location of registered office (%) (€'000) (€'000)

Great Lakes Insurance UK Limited, London 100 1 -
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Governing bodies

Supervisory Board

Claudia Hasse
Chair of the Supervisory Board, Head of Europe and Latin America 3 (Germany & Special Services) at Munchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengeselischaft in Miinchen

Ralph Ronnenberg
Deputy Chair of the Supervisory Board, Head of Reinsurance Controlling at Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen

Dr. Carsten Prussog
Head of Europe and Latin America 1 (UK, Ireland, Netherlands, Nordic and Baltics) at Munchener Riickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen
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Board of Management

Christoph Carus
Chief Executive Officer

Dr. Stefan Pasternak

Dr. Tobias Klaulk

Stéphane Deutscher

Drawn up and released for publication, Munich, 24 March 2023.
The Board of Management
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Imprint

Great Lakes Insurance SE
Kéniginstrasse 107
80802 Munich, Germany

Tel.: +49 (0)89 244455270
Fax: +49 (0)89 244455271

www.glise.com

© Great Lakes Insurance SE 2022
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The original text consists of 47 pages. The translation consists of 42 pages.
As per the customer’s instructions, the auditor’s opinion (pages 42—46) was not translated.

This is to certify that the above is a true and complete translation of extracts of the German
source text, an electronic file (PDF) of which was presented to me and is attached hereto.

Frankfurt am Main, 25 April 2023

[stamp with signature:
Jonas Abel
*Frankfurt am Main*
Translator (M.A.)
Sworn translator for
English for the
courts and notaries of
the German Land Hesse]

Sanes Ab@/

Obersetzer (M A )
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Independent auditor’s report

To Great Lakes Insurance SE, Munich

Report on the audit of the annual financial statements and of the management report
Opinions

We have audited the annual financial statements of Great Lakes Insurance SE, Munich, which comprise
the balance sheet as at 31 December 2022, and the income statement for the fiscal year from 1 January
2022 to 31 December 2022, and notes to the financial statements, including the recognition and
measurement policies presented therein. In addition, we have audited the management report of
Great Lakes Insurance SE for the fiscal year from 1 January 2022 to 31 December 2022.

In our opinion, on the basis of the knowledge obtained in the audit,

o the accompanying annual financial statements comply, in all material respects, with the
requirements of German commercial law applicable to insurance companies and give a true and
fair view of the assets, liabilities and financial position of the Company as at 31 December 2022
and of its financial performance for the fiscal year from 1 January 2022 to 31 December 2022 in
compliance with German legally required accounting principles, and

. the accompanying management report as a whole provides an appropriate view of the
Company’s position. In all material respects, this management report is consistent with the
annual financial statements, complies with German legal requirements and appropriately
presents the opportunities and risks of future development.

Pursuant to Sec. 322 (3) Sentence 1 HGB, we declare that our audit has not led to any reservations
relating to the legal compliance of the annual financial statements and of the management report.

Basis for the opinions

We conducted our audit of the annual financial statements and of the management report in
accordance with Sec. 317 HGB and the EU Audit Regulation (No 537/2014, referred to subsequently as
“EU Audit Regulation”) and in compliance with German Generally Accepted Standards for Financial
Statement Audits promulgated by the Institut der Wirtschaftsprifer [Institute of Public Auditors in
Germany] (IDW). Our responsibilities under those requirements and principles are further described
in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the annual financial statements and of the
management report” section of our auditor’s report. We are independent of the Company in
accordance with the requirements of European law and German commercial and professional law, and
we have fulfilled our other German professional responsibilities in accordance with these
requirements. In addition, in accordance with Art. 10 (2) f) of the EU Audit Regulation, we declare that
we have not provided non-audit services prohibited under Art. 5 (1) of the EU Audit Regulation. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinions on the annual financial statements and on the management report.



Key audit matters in the audit of the annual financial statements

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in
our audit of the annual financial statements for the fiscal year from 1 January 2022 to 31 December
2022. These matters were addressed in the context of our audit of the annual financial statements as
a whole, and in forming our audit opinion thereon; we do not provide a separate opinion on these
matters.

Below, we describe what we consider to be the key audit matters:

Measurement of the gross provision for outstanding claims

Reasons why the matter was determined to be a key audit matter

The gross provision for outstanding claims includes provisions for known and unknown claims. Its
measurement is governed by the requirements of Section 341g of the German Commercial Code
(HGB).

The valuation of the gross partial loss reserve for known insurance claims (known claims) in direct
business is generally carried out individually for each claim and is based on the knowledge and
information at the reporting date as well as the Company's experience from similar claims. In assumed
business, the valuation of the partial loss reserve for known claims is carried out according to the
advices of the cedants or, if better knowledge is available, by management itself. The provisions are
estimated if no advices from cedants were available at the time of preparing the Company’s financial
statements. The estimation is then successively released based on the figures from the cedants’ actual
cost settlement. The difference between the estimate and the actual cost settlement results in an
adjustment effect that is recognised in profit or loss.

Management determines the partial loss provision for unknown claims on the basis of experience using
actuarial and statistical methods. In this context, past experience is used as a basis for making
assumptions about premiums and ultimate loss ratios, as well as the time frames, factors, speed of
claims settlement, and inflation of claims. Management determines the amount of the gross provision
for outstanding claims based on the results of the actuarial techniques and additional information
regarding the uncertainties associated with the calculations.

Major losses are measured separately in calculating the gross provision for outstanding claims.

Determining the gross provision for outstanding claims is subject to uncertainty and judgement, as the
provision is largely based on estimates and assumptions. There is therefore a risk that the gross
provision for outstanding claims is insufficient overall. Uncertainties in estimation arise in particular
from the occurrence, amount, and speed of settlement of major claims; long-term claims development
and special loss scenarios.

We have therefore determined the measurement of the gross provision for outstanding claims to be
a key audit matter. In addition, the provision for outstanding claims is a significant liability item in the
balance sheet.

Auditor’s response



As part of our audit, we gained an understanding of the process of determining the gross provision for
outstanding claims. We also tested the effectiveness of the controls implemented for ensuring the
completeness and accuracy of the recognition and measurement of claims.

We also assessed the appropriateness of the actuarial techniques and methods utilised in the valuation
of the partial loss provisions for known and unknown claims, as well as the derivation and transparency
of key assumptions used, including loss ratios and assumptions with regard to claims settlement. In
addition, we verified all the estimates for this reporting year, and made inquiries in cases of significant
discrepancies.

We also examined whether the gross provision for outstanding claims in previous years had been
adequately calculated in order to cover the claims actually incurred overall and to evaluate the quality
of past estimates (“targets vs. actuals”). In this context, we analysed on the basis of the run-off results
whether the gross provision for outstanding claims was adequate.

On the basis of a deliberately selected sample of individual known claims, including major losses, for
various classes and types of insurance, we used the claims files to determine whether the provisions
recognised were adequate, taking into account the information and findings available as at the end of
the reporting period.

To assess whether the gross provision for outstanding claims was sufficient, we generated our own
loss projections for the six largest classes and types of insurance on the basis of actuarial methods. We
calculated a best estimate and defined an appropriate range based on statistical probabilities, and then
compared our figures with management’s calculations; taking this as a basis, we assessed the
measurement of the gross provision in terms of its overall sufficiency.

We assessed the assumptions for the further development of the consumer price, construction cost,
salary increase and healthcare cost indices and their impact on the overall portfolio and assessed
portfolio-specific inflation assumptions using a randomly selected sample.

We engaged our own specialists with knowledge of actuarial science in our audit.

Our audit has not led to any reservations relating to the measurement of the gross provision for
outstanding claims.

Reference to related disclosures

The disclosures on the accounting policies used for the gross provision for outstanding claims can be
found in the section entitled “Recognition and measurement” of the notes to the financial statements.
Disclosures on the composition of the gross provision for outstanding claims for the classes and types
of insurance can be found in the section entitled “Notes to the balance sheet — Equity and
liabilities/Technical provisions”.

Other information

The Supervisory Board is responsible for the Report of the Supervisory Board. In all other respects, the
executive directors are responsible for the other information. The other information comprises other
parts of the annual report of which we received a version before issuing this auditor’s report, in
particular:

o key figures



. Report of the Supervisory Board

but not the annual financial statements, the disclosures in the management report covered by our
audit, or our auditor’s report.

Our opinions on the annual financial statements and on the management report do not cover the other
information, and consequently we do not express an opinion or any other form of assurance conclusion
thereon.

In connection with our audit, our responsibility is to read the other information and, in so doing, to
consider whether the other information

. is materially inconsistent with the annual financial statements, with the management report or
our knowledge obtained in the audit, or

. otherwise appears to be materially misstated.

If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this
other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the executive directors and the supervisory board for the annual financial
statements and the management report

The executive directors are responsible for the preparation of the annual financial statements that
comply, in all material respects, with the requirements of German commercial law applicable to
insurance companies, and that the annual financial statements give a true and fair view of the assets,
liabilities, financial position and financial performance of the Company in compliance with German
legally required accounting principles. In addition, the executive directors are responsible for such
internal control as they, in accordance with German legally required accounting principles, have
determined necessary to enable the preparation of annual financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud (i.e., fraudulent financial reporting and misappropriation
of assets) or error.

In preparing the annual financial statements, the executive directors are responsible for assessing the
Company’s ability to continue as a going concern. They also have the responsibility for disclosing, as
applicable, matters related to going concern. In addition, they are responsible for financial reporting
based on the going concern basis of accounting, provided no actual or legal circumstances conflict
therewith.

Furthermore, the executive directors are responsible for the preparation of the management report
that, as a whole, provides an appropriate view of the Company’s position and is, in all material respects,
consistent with the annual financial statements, complies with German legal requirements and
appropriately presents the opportunities and risks of future development. In addition, the executive
directors are responsible for such arrangements and measures (systems) as they have considered
necessary to enable the preparation of a management report that is in accordance with the applicable
German legal requirements, and to be able to provide sufficient appropriate evidence for the
assertions in the management report.



The supervisory board is responsible for overseeing the Company’s financial reporting process for the
preparation of the annual financial statements and of the management report.

Auditor’s responsibilities for the audit of the annual financial statements and of the management report

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual financial statements as
a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and whether the
management report as a whole provides an appropriate view of the Company’s position and, in all
material respects, is consistent with the annual financial statements and the knowledge obtained in
the audit, complies with the German legal requirements and appropriately presents the opportunities
and risks of future development, as well as to issue an auditor’s report that includes our opinions on
the annual financial statements and on the management report.

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with Sec. 317 HGB and the EU Audit Regulation and in compliance with German Generally
Accepted Standards for Financial Statement Audits promulgated by the Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) will always detect a material misstatement. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these annual financial statements and this
management report.

We exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We
also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the annual financial statements and of
the management report, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures
responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinions. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than the risk of not detecting a material misstatement resulting from error, as fraud
may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

. Obtain an understanding of internal control relevant to the audit of the annual financial
statements and of arrangements and measures (systems) relevant to the audit of the
management report in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of these
systems of the Company.

. Evaluate the appropriateness of accounting policies used by the executive directors and the
reasonableness of estimates made by the executive directors and related disclosures.

. Conclude on the appropriateness of the executive directors’ use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to
continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in the auditor’s report to the related disclosures in the annual financial
statements and in the management report or, if such disclosures are inadequate, to modify our



respective opinions. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date
of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to cease
to be able to continue as a going concern.

. Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual financial statements,
including the disclosures, and whether the annual financial statements present the underlying
transactions and events in a manner that the annual financial statements give a true and fair
view of the assets, liabilities, financial position and financial performance of the Company in
compliance with German legally required accounting principles.

o Evaluate the consistency of the management report with the annual financial statements, its
conformity with German law, and the view of the Company’s position it provides.

. Perform audit procedures on the prospective information presented by the executive directors
in the management report. On the basis of sufficient appropriate audit evidence we evaluate, in
particular, the significant assumptions used by the executive directors as a basis for the
prospective information, and evaluate the proper derivation of the prospective information
from these assumptions. We do not express a separate opinion on the prospective information
and on the assumptions used as a basis. There is a substantial unavoidable risk that future events
will differ materially from the prospective information.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with the
relevant independence requirements, and communicate with them all relationships and other matters
that may reasonably be thought to bear on our independence and where applicable, related
safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters
that were of most significance in the audit of the annual financial statements of the current period and
are therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report unless law or
regulation precludes public disclosure about the matter.

Other legal and regulatory requirements
Further information pursuant to Art. 10 of the EU Audit Regulation
We were elected as auditor by the annual general meeting on 25 April 2022. We were engaged by the

Chair of the Supervisory Board on 15th September 2022. We have been the auditor of Great Lakes
Insurance SE without interruption since fiscal year 2020.



We declare that the opinions expressed in this auditor’s report are consistent with the additional
report to the audit committee pursuant to Art. 11 of the EU Audit Regulation (long-form audit report).

German public auditor responsible for the engagement

The German Public Auditor responsible for the engagement is Dr. Thomas Kagermeier.
Munich, 6 April 2023

Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Ott Dr. Kagermeier

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

(German Public Auditor) (German Public Auditor)
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Wichtige Kennzahlen

Great Lakes Insurance SE (HGB)

2022 Vorjahr
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 6.197.190 5.172.488
Verdiente Nettobeitrage Tsd. € 997.643 867.021
Schadenquote (brutto) % 64,2 55,4
Schadenquote (netto) % 59,9 63,5
Eigenkapital Tsd. € 449.018 514.986

Berichtswéhrung ist Euro (€). Betragsangaben werden - sofern nicht anderslautend vermerkt - auf Tausend Euro (Tsd. €) gerun-
det dargestellt, daher kdnnen sich bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfugige Abweichun-
gen ergeben. Betragsangaben in Klammern beziehen sich auf das Vorjahr. Aufwendungen, Auszahlungen, Verluste und Schaden
werden mit negativen Vorzeichen, Ertrdge, Einzahlungen und Gewinne ohne Vorzeichen dargestellt.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2022 die Geschaftsfilhrung entsprechend den nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Auf-
gaben laufend Gberwacht und beratend begleitet. Hierzu hielten wir zwei ordentliche und eine aul3erordentliche Aufsichtsratssit-
zung ab und lieRen uns durch quartarliche Berichte des Vorstands tUber den Gang der Geschéfte der Gesellschaft und deren vo-
raussichtliche Entwicklung unterrichten. Ferner waren wir in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden.
Dariiber hinaus unterrichtete uns der Vorstand zeitnah ausfiihrlich Gber alle wichtigen Angelegenheiten der Gesellschaft sowie
Ereignisse, die sich auf die Lage der Gesellschaft spiirbar auswirken kénnen.

Prufungsmaflinahmen gemal § 111 Abs. 2 S. 1 AktG waren im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht erforderlich.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelméRig tber die Ergebnisentwicklung im Versicherungsgeschaft fur eigene Rech-
nung sowie Uber die Auswirkungen von GroRrisiken im Industrie- und Specialty-Segment, die der Aufsichtsrat folglich intensiv
Uberwachte.

Schlief3lich standen auch im vergangenen Jahr Geschaftsentscheidungen im Zusammenhang mit den Implikationen des Brexit,
insbesondere die Lizensierung als Drittstaatenniederlassung sowie die Griindung und Lizensierung einer Versicherungstochterge-
sellschaft im Vereinigten Kénigreich im Fokus der Berichterstattung an den Aufsichtsrat und dessen Uberwachung. Dariiber hinaus
berichtete der Vorstand im Zusammenhang mit der Vorbereitung, Durchfihrung und Nachbereitung einer Priifung der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) an den Aufsichtsrat, sowie Uber die laufenden Entwicklungen an den Kapitalmérkten
und deren Auswirkungen auf das Investmentportfolio der Great Lakes.

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 2022
sowie den Lagebericht ordnungsgeman gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht und der Priifungsbericht des Abschlusspriifers wurde allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
rechtzeitig zugeleitet. Nach unserer eigenen Uberpriifung haben wir diese Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 24.
April 2023, an der auch der Abschlusspriifer teilgenommen hat, abschlieRend erortert. Ebenso wurden uns die wesentlichen Er-
gebnisse des Erlauterungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestéatigung vorgestellt. Einwendungen oder zusatzliche
Anmerkungen hatten wir auch insoweit nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat billigte den Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2022. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Die Gesell-
schaft hat am 25. Januar 2017 mit der MunichFinancialGroup GmbH, Sitz in Miinchen, als herrschender Gesellschaft einen Be-
herrschungsvertrag geschlossen. Gemaf diesem Vertrag ist die MunichFinancialGroup GmbH nach § 302 AktG gegenuber der
Gesellschaft zum Verlustausgleich in Hohe des Jahresfehlbetrages fir das Geschéftsjahr 2022 verpflichtet. Der Verlust wurde auf
Basis eines Schuldbeitrittsvertrages durch die Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen als Ge-
samtschuldnerin ausgeglichen.

In der Bilanzsitzung vom 24. April 2023 beschloss der Aufsichtsrat zudem, der Hauptversammlung die Wahl der Ernst & Young
GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Stuttgart, zum Abschlussprifer der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2023 vorzuschla-
gen und zu empfehlen.

Wir danken dem Vorstand und allen Mitarbeitern fir ihre Leistungen, ihren Einsatz und die im Berichtsjahr erzielten Erfolge.

Miinchen, den 24. April 2023

Fir den Aufsichtsrat



Lagebericht

Grundlagen der Gesellschaft

Die Great Lakes Insurance SE (,,Great Lakes" oder ,,die Gesellschaft®) ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Miinche-
ner Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen (Munich Re), einem weltweit tatigen Rickversicherer und Risi-
kotrager. Die Gesellschaft verfugt Giber die Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fiir den Betrieb
des Erst- und Riickversicherungsgeschafts in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union und den anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen). Die Erlaubnis der BaFin gilt ebenfalls weltweit, wobei
etwaige lokale Anforderungen nach auslandischem Recht davon unberihrt bleiben. Die Erlaubnis erstreckt sich auf alle Nicht-Le-
bensversicherungssparten inklusive der nicht-substitutiven Krankenversicherung. Die Great Lakes Insurance SE bietet Versiche-
rungslésungen in Spezialmérkten und ist ein integraler Bestandteil des Geschéftsfeldes Global Specialty Insurance (GSI) der Mu-
nich Re. Zusatzlich unterstitzt die Gesellschaft mehrere Unternehmen der ERGO Gruppe bei ausgewabhlten internationalen und
nationalen Erstversicherungslésungen mit der Bereitstellung von speziellen Ressourcen und Kapazitaten. Die Great Lakes betreibt
vor allem drei unterschiedliche Geschéftsmodelle: Die Gesellschaft zeichnet einen wesentlichen Teil ihres Pramienvolumens tber
Mitversicherung oder Managing General Agents (MGAs), Agenturen mit Zeichnungsvollmachten (auch Assekuradeure genannt).
Auf Basis der Vollmachten werden von den MGAs im Namen der Great Lakes Risiken bewertet, Pramien kalkuliert, Policen erstellt
sowie das Inkasso, Exkasso und die Schadenregulierung durchgefuhrt. Weiter zeichnet die Gesellschaft selbst als Erst- oder
Ruckversicherer grof3e gewerbliche und Industrierisiken vor allem in den Sparten Allgemeine Haftpflichtversicherung, Sonstige
Schadenversicherung und Technische Versicherung. Zuséatzlich zeichnet die Gesellschaft weltweit mehrere konzerninterne R ick-
versicherungsvertrage. Die Gesellschaft zediert gro3e Teile ihres Geschéfts an Ruckversicherungsgesellschaften innerhalb der
Munich Re, vor allem an die Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen. Die Great Lakes Insu-
rance SE zeichnet Erst- und Riickversicherungsgeschéaft in den Zweigniederlassungen in GroRbritannien (London), Schweiz
(Cham), Italien (Mailand), Irland (Dublin) und Australien (Sydney). Des Weiteren agiert die Gesellschaft als lizensierter ,Surplus
Lines“ Anbieter in mehreren Bundesstaaten der USA.

Die Great Lakes Insurance SE wird in den Konzernabschluss der Miinchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft
in Minchen (Munich Re) einbezogen. Die Gesellschaft hat durch die Niederlassung in Grof3britannien eine Préasenz am Londoner
Markt. Zur Weiterfihrung des Geschéaftsbetriebs auch nach dem Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der Europaischen Union
(BREXIT) wurde ein Antrag auf Zulassung der bestehenden Niederlassung als sogenannte Drittstaatenniederlassung in Grof3bri-
tannien gestellt und im Laufe des Geschéftsjahres 2022 von den zustandigen Aufsichtsbehdrden genehmigt. Die, ebenfalls durch
den BREXIT, erforderliche Grundung einer Tochtergesellschaft in GroRRbritannien, vor allem zur Zeichnung des Geschéftes mit
Privatkunden, ist ebenfalls erfolgt. Die neue Tochtergesellschaft, Great Lakes Insurance UK Limited, ist zu 100% im vollstandigen
Besitz der Gesellschaft. Die zustandigen Aufsichtsbehdrden in Grof3britannien erteilten im Juli dieses Geschéftsjahres die erforder-
lichen Lizenzen. Die Great Lakes Insurance UK Limited wurde Ende des Geschéftsjahres kapitalisiert und wird mit Beginn des Jah-
res 2023 ihren Versicherungs-Geschaftsbetrieb operativ aufnehmen.

Die Gesellschaft hat bereits am 25.01.2017 mit der MunichFinancialGroup GmbH, einer hundertprozentigen Tochter der Miinche-
ner Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen, mit dem Sitz in Minchen (Amtsgericht Miinchen HRB
124792), als herrschender Gesellschaft einen Beherrschungsvertrag geschlossen. Die Hauptversammlung hat diesem mit Be-
schluss vom 24.02.2017 zugestimmt. Die Genehmigung der Aufsichtsbehorde liegt vor. Die Handelsregistereintragung erfolgte am
12.04.2017. Die Great Lakes Insurance SE ist hier Uber in eine umsatzsteuerliche Organschaft der Minchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft einbezogen.

Wir wollen unsere Kunden und ihre Risiken so gut wie mdglich verstehen und fur sie bedarfsgerechte Versicherungslosungen ent-
wickeln. Deshalb sind wir nahe am Kunden, um seinen Bedarf zu verstehen, ihn umfassend zu beraten und optimale Lésungen
anzubieten. Unser Ziel ist es, ein kompetenter, verlasslicher und transparenter Partner zu sein, dem die Kunden vertrauen kdnnen.
Die Great Lakes Insurance SE betreut zusammen mit vielen Geschéfts- und Vertriebspartnern Privatkunden sowie gewerbliche
und industrielle Kunden. lhnen bieten wir Produkte und Dienstleistungen fir den Schutz von Eigentum sowie Gesundheits-,
Rechts- und Reiseschutz sowie im Straf3enverkehr an. Unsere Kunden erreichen uns vor allem Uber selbststéndige Kooperations-
partner. Als Partner fur konzerninterne Rickversicherungsvertrage leistet die Gesellschaft einen Beitrag zum Management des
Risikokapitals der Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft.



Als Teil der Munich Re ist es ein definiertes Ziel, Ressourcen zu schonen und Belastungen von Umwelt und Klima durch unseren
Geschaftsbetrieb zu vermeiden.

Munich Re steuert die Aktivitaten fir alle Standorte bereits seit 2012 (ber ein einheitliches und verbindlich giltiges Umweltmana-
gementsystem (UMS), das den Anforderungen der international etablierten Norm DIN ISO 14001 entspricht. Das UMS basiert auf
den Umweltleitlinien des Unternehmens sowie ausgewéhlten Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators, KPIs), die wir fur
die Erhebung unseres CO2-FufRabdrucks nutzen. Es definiert zudem alle erforderlichen Prozesse und organisatorischen Zustan-
digkeiten. Unser nach DIN ISO 14001 zertifiziertes Umweltmanagementsystem am Standort Miinchen erfasst Auswirkungen unse-
res Handelns auf die Umwelt und das Klima und hilft uns, eventuelle negative Folgen so weit wie mdglich zu begrenzen. In unse-
rem Umweltmanagement-Handbuch beschreiben wir alle relevanten Prozesse und Ablaufe fir den Standort Minchen. Darlber
hinaus berticksichtigen wir auch bei unserer Kapitalanlage ethische, soziale und 6kologische Aspekte.

Um die zukinftigen Anforderungen der EU an die ethischen, sozialen und 6kologischen Aspekte der Geschéftsaktivitaten (ESG) zu
berlcksichtigen hat die Great Lakes ein Projekt in enger Abstimmung mit Munich Re und Beraterunterstiitzung gestartet, welches
diese nicht nur im Reporting sondern auch in einem weiteren Kontext in allen Bereichen der Gesellschaft umsetzen wird. Es ist die
feste Uberzeugung der Gesellschaft, dass diese Aspekte immer wichtiger werden, um zum einen erfolgreich im Markt zu sein, aber
auch zum anderen einen aktiven Beitrag zur Gesellschaft und der Welt, in der wir leben, zu leisten.

Wirtschaftsbericht

Die Erholung der Weltwirtschaft von der durch die Corona-Pandemie ausgeldsten Rezession schwéachte sich 2022 deutlich ab. Vor
allem in Europa stand die gesamtwirtschaftliche Entwicklung stark unter dem Einfluss der russischen Invasion in der Ukraine. In
deren Folge und aufgrund der wirtschaftlichen Sanktionen gegen Russland beeintrachtigten auRerordentlich hohe Energiepreise
und die Unsicherheit beziiglich der kiinftigen Energieversorgung die Wirtschaftsaktivitat. Die Inflation erreichte in vielen Landern
weltweit ein Rekordhoch und dampfte zusammen mit der deutlichen geldpolitischen Straffung vieler Notenbanken das Wirtschafts-
wachstum. Strenge staatliche MaRnahmen zur Einddmmung der Corona-Pandemie in China bremsten die dortige Konjunktur und
trugen zu globalen Lieferkettenstérungen bei.

Infolge der stark gestiegenen Inflation beendeten wichtige Zentralbanken 2022 die Niedrigzinsphase und strafften ihre Geldpolitik
deutlich. Die Notenbank der Vereinigten Staaten von Amerika beendete ihre Nettoanleihekdufe im Marz 2022 und hob ihren Leit-
zins an. Sie erhohte im Laufe des Jahres in gro3en Schritten die Zinsen, sodass der Leitzinskorridor im Dezember bei 4,25 bis
4,5 % und damit 425 Basispunkte liber dem Niveau zu Jahresbeginn lag. Zudem begann sie zur Jahresmitte damit, die Zentral-
bankbilanz zu reduzieren. Auch die Europaische Zentralbank beendete im Marz 2022 ihre Nettoanleihekaufe, begann aber erst im
Juli ihre Zinsen anzuheben. lhr Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschéafte lag Ende des Jahres bei 2,5 % und damit 250 Basis-
punkte hoher als zu Jahresbeginn.

Die Renditen fiir zehnjahrige Staatsanleihen der USA und Deutschlands stiegen 2022 stark. Griinde hierfiir waren die hohe Infla-
tion und die deutliche geldpolitische Straffung. Ende Dezember standen sowohl die US-Renditen als auch die deutschen Renditen

auf einem im mehrjahrigen Vergleich hohen Niveau.

Zinsen 10-jéhrige Staatsanleihen

% 31.12.2022 Vorjahr
USA 3,9 1,5
Deutschland 2,6 -0,2
UK 3,7 1,0

Die Volatilitat an den internationalen Finanzmarkten war im Berichtsjahr spiirbar h6éher als im Vorjahr. Geopolitische Unsicherheit,
aulRergewohnlich hohe Inflation, Zinsanstieg und Rezessionsangste wirkten belastend. Wichtige Aktienmarktindizes wie der US-
amerikanische Dow-Jones-Index und der Dow Jones (DJ) EURO STOXX 50 lagen im Jahresverlauf mehr als 20 % unter dem Jah-
resendstand 2021 und erholten sich nur teilweise.

Auch an den Wéahrungsméarkten waren die Schwankungen 2022 stérker als im Vorjahr. Ende Dezember war der US-Dollar aus
Euro-Sicht deutlich teurer und das Pfund Sterling deutlich glinstiger als Ende 2021, wahrend der Wert des kanadischen Dollars
aus Euro-Sicht Ende des Jahres ungefahr wieder auf dem Niveau vom Jahresbeginn lag. Die Jahresdurchschnittswerte gegeniber



dem Euro waren dagegen sowohl fur den kanadischen Dollar als auch fir das Pfund Sterling 2022 héher als 2021. Der durch-
schnittliche Wert des US-Dollar lag im Berichtsjahr mit 0,95 € deutlich héher als im Vorjahreszeitraum (0,85 €). Weitere Informatio-
nen zu den Wechselkursen finden Sie im Anhang.

Die Beitragseinnahmen der Schaden- und Unfallerstversicherung in Deutschland sind im Jahr 2022 nach vorlaufigen Schatzungen
um ca. 4 Prozent gestiegen. Auf Grund des Anstiegs der Beitragseinnahmen verbesserte sich die Schaden-Kosten-Quote — das
Verhéltnis von Kosten und ausgezahlten Leistungen zu den Beitragseinnahmen — auf 95 Prozent (Vorjahr: 102 Prozent).

In der Schaden- und Unfallversicherung zeichnen sich fiir 2023 zwei gegenlaufige Effekte ab: Auf der einen Seite wird sich die
Inflation auch weiterhin bei Versicherungssummen und Beitrdgen niederschlagen. Auf der anderen Seite dirften der starke Wett-
bewerb und die schwierige finanzielle Situation vieler Haushalte die Beitragsentwicklung dampfen.

Ziel unseres unternehmerischen Denkens und Handelns ist es, Risiken in allen Facetten zu erfassen, zu bewerten, zu diversifizie-
ren und an den Risiken gemessen nachhaltig Wert fir unseren Aktionér, unsere Kunden und Mitarbeiter zu schaffen. Diesem Ziel
dienen unser aktives Kapitalmanagement und die konsequente Anwendung wert- und risikoorientierter Steuerungssysteme. Den
Rahmen fir jegliche Geschaftstatigkeit bildet unsere Risikostrategie, aus der wir verschiedene Limitierungen und Meldeschwellen
ableiten. Kernelement ist unsere 6konomische Kapitalausstattung, die wir im Einklang mit dem Aufsichtsregime Solvency Il ermit-
teln. Daneben beachten wir eine Vielzahl wichtiger Nebenbedingungen. Dazu gehdren Regelungen nationaler Rechnungslegungs-
vorschriften, steuerliche Aspekte, Liquiditatsanforderungen sowie aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen.

Folgende Aspekte pragen unsere wertorientierte Unternehmensfuhrung:

— Das Risikokapital bzw. die Kapitalanforderung zur Bedeckung der Risiken ist Grundlage unserer wert- und risikoorientierten
Steuerung. Die Kapitalanforderung entspricht der Solvenzkapitalanforderung geméaR Solvency I, die wir auf Basis unseres inter-
nen, zertifizierten Risikomodells ermitteln.

— Dementsprechend werden geschéftliche Aktivitaten nicht einseitig nach ihrem Ertragspotenzial beurteilt, sondern auch nach dem
Ausmal der eingegangenen Risiken. Erst die Rendite-Risiko-Beziehung gibt Aufschluss dartber, ob eine Aktivitét vorteilhaft ist.

— Mit wertorientierten Steuerungsinstrumenten stellen wir die 6konomische Bewertung und die Vergleichbarkeit alternativer Initiati-
ven sicher.

Bei der Auswahl geeigneter ZielgréRen sind gegenlaufige Aspekte abzuwagen: Einerseits sollten die oft komplexen 6konomischen
Realitéaten so gut wie mdglich abgebildet werden, um das Unternehmen dadurch auf nachhaltige Wertschaffung auszurichten, an-
dererseits sollten die Ziele fur Mitarbeiter und die Offentlichkeit einfach und gut verstandlich sein.

Wichtige Steuerungsinstrumente sind die 6konomische Wertschaffung (Economic Earnings) sowie das HGB-Ergebnis. Gemein-
sam mit den weiteren Steuerungsinstrumenten stellen sie fiir uns die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar. Die
Economic Earnings entsprechen der Veranderung der anrechnungsfahigen Eigenmittel nach Solvency Il, angepasst um Bestand-
teile, die keine 6konomische Wertschaffung darstellen, wie beispielsweise KapitalmaBnahmen und Veranderung regulatorisch mo-
tivierter Beschrankungen.

Die gebuchten Bruttobeitrage, eine weitere ErfolgsgréRe, umfassen die gesamten Beitragseinnahmen, die im Geschaftsjahr einer
Berichtsperiode fallig geworden sind. Eine Steigerung der gebuchten Bruttobeitrage ist der wesentliche Indikator des Unterneh-
menswachstums. Die Steigerung dieser Erfolgsgrof3e ist aber kein unmittelbares Ziel fur unsere Gesellschaft, da wir Beitrags-
wachstum immer unmittelbar im Zusammenhang mit der Profitabilitat des von uns gezeichneten Geschafts anstreben.

Weiter betrachten wir das versicherungstechnische Ergebnis und die Schaden-Kosten-Quote als Erfolgsmalie. Beide zeigen den
unmittelbaren Beitrag aus den Erst- und Rickversicherungsaktivitaten zum ékonomischen und HGB-Ergebnis und separiert insbe-
sondere das Ergebnis aus Kapitalanlagen vom Erst- und Riickversicherungsgeschaft.

Der Verlauf des Geschaftsjahres 2022 ist durch, gegentiber dem Vorjahr, in Relation zu den verdienten Beitréagen fur eigene Rech-
nung geringere Schadenaufwendungen gepragt. Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb sind hingegen im Verhéltnis zu
den verdienten Beitragen fiir eigene Rechnung angestiegen. Die im Verhdltnis geringere Schadenbelastung resultiert vor allem aus
geringeren Basisschaden. Die Schadenbelastung fir eigene Rechnung aus Naturkatastrophen, wie Wirbelstirmen in den USA



oder Uberschwemmungen in Kanada sowie Australien ist im Vergleich zum Vorjahr und im Verhaltnis zu den verdienten Beitragen
relativ stabil. Ebenso ist die Belastung nach abgegebener Rickversicherung aus Grof3schadenereignissen wie Explosionen oder
Feuer in versicherten Industrieanlagen im Vergleich zum Vorjahr stabil. Deutlich héher war im Geschéftsjahr die Gro3schadenbe-
lastung aus Haftpflichtrisiken, vor allem D&O Policen. Weitere Schadenbelastungen aus Veranstaltungsausfallen auf Grund von
Covid-19 in HOhe eines zweistelligen Millionenbetrages wurden vollstandig in die Riickversicherung gegeben. Die Schadenbelas-
tung im Zusammenhang mit dem Krieg in der Ukraine liegt im Geschéftsjahr nach Rickversicherung in einem niedrigen einstelli-
gen Millionenbereich. Betroffen waren lediglich Veranstaltungsausfalldeckungen. In den meisten anderen Sparten sind Schaden im
Zusammenhang mit dem Ukraine-Krieg vertraglich ausgeschlossen.

Die Bruttobeitrége liegen im Kalenderjahr 2022 bei 6.197.190 (5.172.488) Tsd. € und damit mit 19,8% deutlich Gber dem Vorjah-
reswert. Das Wachstum resultiert aus allen Geschéaftsbereichen. Haupttreiber sind Anstiege bei seit langerem bestehenden Ge-
schéftsbeziehungen mit Agenten, vor allem mit Versicherungsnehmern in GroRRbritannien, Italien und den USA. Ebenso wurden
weitere Geschaftschancen im Geschaft mit Cyberrisiken (Facultative & Corporate) und der Versicherung von Kreditrisiken genutzt.
Weiter konnten die Bruttobeitrage aus konzerninternen Rickversicherungsvertragen gesteigert werden. Fremdwahrungseffekte
hatten auf die Entwicklung der Bruttobeitragseinnahmen in Summe einen positiven Effekt in Héhe von ca. 5,3% vor allem aus Bei-
tragen in US-Dollar und Renminbi. Der Durchschnittskurs im Kalenderjahr 2022 des Pfund Sterling, der dominierenden Wahrung
der Bruttobeitrdge unseres Portfolios, hat sich gegenliber dem Kalenderjahr 2021 nur um ca. +0,8% (GBP starker) gegentiber dem
Euro verandert. Der Durchschnittskurs im Kalenderjahr 2022 des US-Dollars, der zweiten dominierenden Wahrung der Bruttobei-
trage unseres Portfolios, hat sich gegentiber dem Kalenderjahr 2021 deutlich um ca. +10,9% (USD starker) gegentiber dem Euro
veréndert. Das Bruttobeitragsvolumen besteht mit 65,3 (62,4)% Uberwiegend aus Beitrdgen des selbst abgeschlossenen Ge-
schéfts. Auf das in Rickdeckung tbernommene Versicherungsgeschaft entfallen 34,7 (37,6)% der Bruttobeitragseinnahmen. Der
Anstieg des Anteils des selbst abgeschlossenen Geschéfts resultiert vor allem aus dem Anstieg des Geschéftsvolumens mit Agen-
ten. Die Anzahl der Versicherungsvertrage ist auf Seite 38 dieses Berichts dargestelit.

Die verdienten Bruttobeitrage im Geschéftsjahr 2022 der Great Lakes Insurance SE entfallen im Wesentlichen auf den Hauptsitz
mit 3.108.452 (2.632.848) Tsd. € und die Niederlassung in London mit 2.494.812 (2.063.275) Tsd. €. Damit ist der Anteil des
Hauptsitzes leicht gesunken auf 50,7 (52,1)% und der Anteil der Niederlassung in London stabil mit 40,7 (40,8)%. Die Niederlas-
sung in GroRbritannien hélt im gesamten Kalenderjahr 2022, als neu lizensierte Drittstaatenniederlassung, weiterhin eine strate-
gisch herausragende Stellung inne. Weitere 361.477 (254.164) Tsd. € stammen aus unserer stark wachsenden Niederlassung in
Italien. Diese erfreuliche Entwicklung Iasst sich wie im Vorjahr auf das erfolgreiche Wachstum im Segment der Motorversicherung
mit bestehenden und einem seit 2021 neuen Geschéftspartner zurtickfuhren. Die Niederlassung in der Schweiz verbuchte im Ka-
lenderjahr mit 43.454 (22.027) Tsd. € steigende verdiente Bruttobeitragseinnahmen, vor allem durch einen Anstieg im Geschaft mit
lokalen Agenten im KFZ-Bereich. Die Niederlassung in Australien verbucht im Kalenderjahr 2022 mit 115.477 (84.208) Tsd. €
ebenfalls hohere Bruttobeitragseinnahmen aus dem Geschéft mit einem lokalen Agenten im Bereich der Agrarversicherung.

Einen Uberwiegenden Teil unserer Beitragseinnahmen zedieren wir an verbundene Ruckversicherungsunternehmen innerhalb der
Munich Re. Die verdienten Beitrage fur eigene Rechnung beliefen sich im Geschéftsjahr 2022 auf 997.643 (867.021) Tsd. €. Der
Anstieg resultiert aus dem Wachstum des von der Gesellschaft selbst als Erst- oder Riickversicherer gezeichneten Geschéafts mit
groRRen gewerblichen und Industrierisiken und vor allem aus dem Wachstum eines konzerninternen Agenten mit Kunden in den
USA.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle vor Abzug der Anteile der Riickversicherer betrugen 3.932.755 (2.803.389) Tsd. €, ent-
sprechend einer Brutto-Schadenquote von 64,2 (55,4)%. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle nach Abzug der Anteile der
Ruckversicherer liegen bei 597.924 (550.462) Tsd. €, entsprechend einer Netto-Schadenquote von 59,9 (63,5)%. Unsere Aufwen-
dungen fir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung belaufen sich auf 271.071 (214.515) Tsd. € und entsprechen einer Kos-
tenquote von 27,2 (24,7)%. Der Anstieg resultiert aus dem deutlichen Anstieg des fiir eigene Rechnung gehaltenen Geschaftes mit
einem MGA. In diesem Geschéftsbereich werden héhere Provisionen an Geschéaftspartner bezahlt als im Geschaft mit Industrie-
kunden.

Insgesamt erreichen wir somit eine gegeniber dem Vorjahr nur leicht verbesserte kombinierte Netto-Schaden-/Kostenquote in
Hohe von 87,1 (88,2)%. Die geringere Netto-Schadenquote resultiert vor allem aus einer gegeniiber dem Vorjahr in etwa gleichen
Belastung fur eigene Rechnung aus Grof3schadenereignissen und einer leicht gesunkenen Belastung aus Basisschéaden. Die
Brutto-Schaden-/Kostenquote liegt bei 92,1 (82,8)%. Die deutlich gestiegene Brutto-Schaden-/Kostenquote resultiert im Wesentli-
chen aus den gegeniiber dem Vorjahr deutlich héheren Schadenaufwendungen aus Naturkatastrophen, vor allem aus einem
Sturmereignis in den USA.

Die Schwankungsriickstellung und @hnlichen Riickstellungen haben wir gemaR den handelsrechtlichen Anforderungen gebildet.
Den der Berechnung der Schwankungsruckstellung zugrunde liegenden Beobachtungszeitraum haben wir dabei im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften mit den Schadenquoten aus den in den Geschéftsberichten der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht veroffentlichten Tabellen aufgefullt.
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Der Bestand der Schwankungsrickstellungen zum 31.12.2022 betragt 75.898 (22.498) Tsd. €.

Im Geschéftsjahr 2022 haben wir ein versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung nach Schwankung in Héhe von
74.551 (107.707) Tsd. € erzielt.

Das Kapitalanlageergebnis ohne Zinsertrédge aus Depotforderungen belauft sich auf -120.612 (-9.191) Tsd. €. Im Kalenderjahr
2022 war das Ergebnis gekennzeichnet von deutlichen Verlusten aus Abschreibungen von Kapitalanlagen in Folge eines Anstiegs
der Zinsniveaus der Kapitalmarkte vor allem in US-Dollar und Pfund Sterling.

Insgesamt belduft sich das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit auf -45.032 (98.929) Tsd. € und der Jahresfehlbetrag vor
Gewinnverwendung bzw. Verlustiibernahme betragt -68.513 (78.063) Tsd. €. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts ist
die wirtschaftliche Lage der Great Lakes Insurance SE weiterhin positiv.

Die Bruttobeitragsannahmen liegen oberhalb des fir das Geschéftsjahr 2022 geplanten Volumens von 5,4 Mrd. €.

Auf Seite 22 dieses Berichts sind die im Geschéftsjahr 2022 betriebenen Versicherungszweige und -arten jeweils im selbst abge-
schlossenen und im Ubernommenen Geschéft aufgefihrt.

Im folgenden Abschnitt erlautern wir den Geschaftsverlauf in den wesentlichen betriebenen Versicherungszweigen und

-arten des selbst abgeschlossenen und des in Ruckdeckung ibernommenen Versicherungsgeschéfts. Fir Versicherungszweige
und -arten, welche mit weniger als 5% zum gesamten Versicherungsgeschaft auf Basis der Bruttobeitrédge beitragen, verzichten wir
aus Griinden der Ubersichtlichkeit auf eine eigene Berichterstattung. Die Erlauterungen beziehen sich immer auf das volle Ge-
schéftsjahr 2022 und werden nach § 51 Abs. 4 Nr. 1 RechVersV getrennt zwischen dem selbst abgeschlossenen und dem in Riick-
deckung tbernommenen Versicherungsgeschéft dargestellt.

Krankenversicherung

In der Krankenversicherung erhdhten sich die Bruttobeitréage im Kalenderjahr 2022 gegenuber dem Vorjahr signifikant auf 200.647
(114.221) Tsd. €. Grund hierfir ist im Wesentlichen das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft, das insbesondere im Be-
reich der Reisekrankenversicherungen nach den Covid-19 Einschréankungen einen deutlichen Nachfrageanstieg zu verzeichnen
hatte. Das nicht mehr erneuerte konzerninterne Ruckversicherungsgeschaft mit der Munich Re Beijing reduziert das tbernomme
Versicherungsgeschaft. Der gréRte Anteil des selbst abgeschlossenen Krankenversicherungsgeschéfts in 2022 stammt aus GroR3-
britannien und wird zu 100% an unsere Riickversicherer abgegeben. Die Gesellschaft zeichnet keine deutsche substitutive Kran-
kenvollversicherung nach 8146 VAG. Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle belaufen sich auf 67.141 (90.793) Tsd. € und
fuhren zu einer verbesserten Schadenquote (brutto) von 34,4 (43,4)% gegeniiber dem Vorjahr. Unser versicherungstechnisches
Ergebnis nach Schwankung fiir eigene Rechnung beléuft sich auf -204 (1.329) Tsd. €.

Krankenversicherung 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes und in Riickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 200.647 114.221
Schadenquote (brutto) % 34,4 43,4
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € -204 1.329

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 202.531 86.254
Schadenquote (brutto) % 45,6 25,0
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € -291 908

In Riickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte Bruttobeitrége Tsd. € -1.883 27.967
Schadenquote (brutto) % 1.384,6 62,4
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 87 420

Haftpflichtversicherung

Im Kalenderjahr 2022 haben wir in der Haftpflichtversicherung, inklusive Luftfahrthaftpflichtversicherung, Bruttobeitrage in Hohe
von 1.080.208 (943.162) Tsd. € erzielt. Dieser Anstieg stammt im Wesentlichen aus dem tbernommenen Versicherungsgeschaft.
Auch in der Luftfahrthaftpflichtversicherung konnten die Bruttobeitrage leicht auf 208.146 (175.847) Tsd. € erh6ht werden. In
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Summe verzeichnen wir aufgrund einer gestiegenen Grof3schadenbelastung, insbesondere bei D&O Policen, eine erhdhte Scha-
denquote (brutto) von 71,6 (60,6)% mit Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle in Hohe von 740.835 (520.069) Tsd. €. Das im
Selbstbehalt befindliche Geschaft entwickelte sich im Berichtszeitraum dagegen deutlich positiver als im Vorjahr. Insgesamt ver-
bessert sich im Kalenderjahr 2022 deshalb unser versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung fiir eigene Rechnung auf
18.910 (-13.080) Tsd. €.

Haftpflichtversicherung

2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes und in Riickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitréage Tsd. € 1.080.208 943.162
Schadenquote (brutto) % 71,6 60,6
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 18.910 -13.080
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 726.316 699.227
Schadenquote (brutto) % 78,6 66,5
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 16.376 -9.299
In Riickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 353.892 243.936
Schadenquote (brutto) % 56,3 44,9
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 2.534 -3.781

Kraftfahrtversicherung bestehend aus der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung und der sonstigen Kraftfahrtversicherung

In der Kraftfahrtversicherung haben wir in diesem Kalenderjahr Bruttobeitréage von 1.438.617 (1.316.622) Tsd. € erzielt. Der leichte
Anstieg zum Vorjahr stammt im Wesentlichen aus dem Ausbau des Geschéfts mit Agenten aus Europa. Die Kraftfahrtversicherung
tragt mit 23,2 (27,4)% nach wie vor signifikant zu unserem gesamten Bruttobeitragsvolumen bei. Die Bruttoaufwendungen fur Ver-
sicherungsfalle belaufen sich auf 1.159.234 (706.803) Tsd. € und fiihren zu einer erhdhten Schadenquote (brutto) von 76,2
(51,0)%. Ursachlich hierfiir ist im Wesentlichen eine inflationsbedingt hohere Basisschadenbelastung gegeniiber dem Vorjahr. Das
sich im Selbstbehalt befindliche Geschaft entwickelte sich in Summe nichtsdestotrotz sehr erfreulich. Auch nach Zufiihrung von
12.061 Tsd. € zur Schwankungsriickstellung konnte ein versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung fiir eigene Rech-
nung von 4.956 (8.869) Tsd. € erzielt werden.

Kraftfahrtversicherung

2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes und in Riickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 1.438.617 1.316.622
Schadenquote (brutto) % 76,2 51,0
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 4.956 8.869
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 1.106.601 1.005.038
Schadenquote (brutto) % 78,1 49,0
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 4.688 7.712
In Riickdeckung Gibernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 332.016 311.584
Schadenquote (brutto) % 69,6 57,9
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 267 1.157

Feuer- und Sachversicherung

In diesem Kalenderjahr haben wir in den Sparten der Feuer- und Sachversicherung Bruttobeitrédge in Hohe von 2.015.000 Tsd. €
erzielt. Dies bedeutet erneut einen deutlichen Anstieg gegeniiber dem Vorjahr (1.646.850 Tsd. €) um 22,4%, der sowohl aus dem
direkt abgeschlossenen Geschéaft (hier ist insbesondere das Agenturgeschéaft aus USA zu nennen), als auch aus dem konzernin-
ternen Ruckversicherungsgeschéft, insbesondere mit China, stammt. Insgesamt verzeichnet die Gesellschaft erneut eine erfreuli-
che Schadenquote (brutto) von 58,9 (52,7)% mit Aufwendungen fur Versicherungsfélle in Hohe von 1.120.403 (811.520) Tsd. €.
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Wesentliche Ursache fiir den Anstieg der Schadenquote war eine erhdhte Grof3schadenbelastung im Vergleich zum Vorjahr, ins-
besondere aufgrund der Belastungen aus Hurricane lan.

Das versicherungstechnische Ergebnis nach Schwankung fur eigene Rechnung belduft sich auf 17.070 (61.873) Tsd. €. Erneut
konnten wir nach der iblichen Uberpriifung der Riickstellungen fiir Basischaden aus friiheren Jahren Riickstellungen reduzieren.
Demgegenuber steht jedoch eine etwas héhere Gro3schadenbelastung fiir eigene Rechnung. Aufgrund des in Summe dennoch
positiven Geschéaftsverlaufs und des erhéhten Pramienvolumens fiihrten wir in Summe 24.633 Tsd. € zu der Schwankungsriick-
stellung zu.

Feuer- und Sachversicherung

2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes und in Riickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitréage Tsd. € 2.015.000 1.646.850
Schadenquote (brutto) % 58,9 52,7
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 17.070 61.873
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitréage Tsd. € 796.008 566.586
Schadenquote (brutto) % 95,0 71,6
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 12.186 38.669
In Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 1.218.993 1.080.264
Schadenquote (brutto) % 36,9 43,6
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 4.884 23.203

Sonstige Schadenversicherung

In der sonstigen Schadenversicherung konnte die Gesellschaft im Kalenderjahr 2022 Bruttobeitrage in Hohe von 946.006
(685.114) Tsd. € erzielen. Gegenliber dem Vorjahr bedeutet dies einen deutlichen Anstieg, der insbesondere auf konzerninternes
Agenturgeschéft zuriickzufuihren ist. Dartiber hinaus konnten Chancen im Geschéaft mit Cyberrisiken (Facultative & Corporate) ge-
nutzt werden. Die Gesellschaft verzeichnet in dieser Sparte eine verbesserte Schadenquote (brutto) von 60,8 (73,2)% durch Auf-
wendungen fur Versicherungsfalle in Hohe von 563.413 (474.369) Tsd. €. Die Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr ist im We-
sentlichen auf eine positive Grof3schadenentwicklung im Geschaftsjahr zuriickzufihren. Das im Selbstbehalt verbleibende
Geschéft verzeichnete ebenfalls eine unter der Erwartung liegende Grof3schadenbelastung sowie eine erfreuliche Basisschaden-
entwicklung. Insgesamt liegt das versicherungstechnische Ergebnis nach Schwankung fiir eigene Rechnung mit 28.573 (43.271)
Tsd. € zwar leicht unter dem Vorjahreswert, jedoch immer noch auf einem sehr auskémmlichen Niveau.

Sonstige Schadenversicherung

2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes und in Riickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 946.006 685.114
Schadenquote (brutto) % 60,8 73,2
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 28.573 43.271
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 847.358 583.632
Schadenquote (brutto) % 59,3 78,2
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 16.760 25.233
In Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft
Gebuchte Bruttobeitrage Tsd. € 98.648 101.482
Schadenquote (brutto) % 73,5 44,2
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Schwankung f.e.R. Tsd. € 11.812 18.037

Unser Kapitalanlagenbestand ohne Depotforderungen per 31.12.2022 betragt 2.214.854 (1.750.972) Tsd. €.
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Die Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen bestehen aus unserer seit diesem Geschaftsjahr in GroR3britannien lizensierten
und kapitalisierten Versicherungstochter, der Great Lakes Insurance UK Limited. Im Laufe des Geschéftsjahres wurde unsere
neue Tochter mit Eigenkapital in Hohe von 225 Millionen GBP via Bankeinzahlung ausgestattet. Die Gesellschaft hélt eine Beteili-
gungsquote von 100%.

Neben unserem neuen Tochterunternehmen haben wir unsere Kapitalanlagen gréf3tenteils in festverzinsliche Wertpapiere inves-
tiert. Diese wiederum bestehen gré3tenteils aus Papieren von Emittenten mit guter bis sehr guter Bonitéat. Wir beobachten unsere
Investitionen im Rahmen unseres Risikomanagements sehr eng, um gegebenenfalls Verkaufe oder andere Gegenmalinahmen
unverziglich ergreifen zu kdnnen. Unsere Kapitalanlagen erfiullen unsere hohen Anforderungen an ein nachhaltiges Investment.
Diese Anforderungen werden sich langfristig glinstig auf Risiko und Ertrag auswirken. Die Verwaltung unserer Kapitalanlagen ist
an unsere Muttergesellschaft, die Munich Re, per Dienstleistungsvertrag ausgegliedert. Im Auftrag der Munich Re fihrt als Asset
Manager die MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH (MEAG), welche wiederum Teil der Munich Re Gruppe ist, den
Prozess zusammen mit den Fachabteilungen der Munich Re entsprechend unserer Vorgaben und den gesetzlichen Anforderun-
gen durch. Ein konzernexterner Asset Manager verwaltet im Auftrag der Munich Re einen kleineren Teil der festverzinslichen Wert-
papiere unserer Niederlassung in Gro3britannien. Seit dem Geschaftsjahr 2021 ist die Great Lakes Insurance SE Gesellschafter
und damit Teilnehmer am Cash Pooling des Konzerns, welches durch die MEAG Cash Management GmbH in Minchen durchge-
fuhrt wird. Die Forderungen gegeniiber der MEAG Cash Management GmbH aus den Einlagen im Cash Pool werden unter Andere
Kapitalanlagen ausgewiesen. Die Kapitalanlagen sind detailliert mit den jeweiligen Entwicklungen im Anhang auf der Seite 31 die-
ses Geschaftsberichts dargestellt.

Kapitalanlagen

31.12.2022 Vorjahr ~ Veranderung
Tsd. € Tsd. € %
|. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 260.101 0 100,0%
1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.764.983 1.656.707 6,5%
2. Einlagen bei Kreditinstituten 165.070 78.264 110,9%
3. Andere Kapitalanlagen 24.700 16.000 54,4%
Gesamt 2.214.854 1.750.972 26,5%

Auf Seite 31 dieses Geschaftsberichts weisen wir die Zeitwerte der Kapitalanlagen aus. Der Unterschied zwischen Zeit- und Buch-
wert wird als Bewertungsreserve bezeichnet. Zeitwerte sind Momentaufnahmen und spiegeln die Marktsituation zu einem be-
stimmten Zeitpunkt wider. Sie entwickeln sich nicht stetig, sondern unterliegen vielmehr gré3eren Schwankungen. Die Bewer-
tungsreserven per 31.12.2022 betragen 25.002 (7.980) Tsd. €.

Unsere Forderungen bestehen im Wesentlichen aus Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft. Per
31.12.2022 betragen diese 2.362.058 (1.888.326) Tsd. € und betreffen vor allem Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern
aus bereits abgeschlossenen Versicherungsvertragen, welche zum Bilanzstichtag noch nicht mit den Kunden bzw. den Vermittlern
abgerechnet wurden. Die Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéft betragen 720.263 (673.820) Tsd. €.

Das Eigenkapital zum 31.12.2022 betragt 449.018 (514.986) Tsd. €. Das gezeichnete Kapital betragt unverandert 131.777 Tsd. €,
die Kapitalriicklage ist ebenso unverandert 40.000 Tsd. €, die Gewinnriicklage betragt 13.178 (13.178) Tsd. €. und der Bilanzge-
winn zum 31.12.2022 belauft sich auf 264.063 (330.032) Tsd. €.

Unser Versicherungsgeschéft pragt die Struktur unserer Bilanz: Die versicherungstechnischen Rickstellungen entsprechen 29,9

(28,6)% der Bilanzsumme mit einer durchschnittlichen Duration von ca. zwei bis drei Jahren. Das Eigenkapital 6,5 (8,9)% sowie die
kurzfristigen (kleiner ein Jahr) Verbindlichkeiten gegenuber Vermittlern 17,1 (13,8)% und unseren Ruckversicherern 24,3 (26,4)%
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stellen die weiteren wesentlichen Positionen der Passivseite der Bilanz dar'. Die dominierenden Wahrungen der Verbindlichkeiten
sind Pfund Sterling, US-Dollar sowie €.

Als weltweit tatiges Versicherungsunternehmen unterliegen einige unserer Finanzmittel Verfigungsbeschrankungen. So verpflich-
ten die Aufsichtsbehdrden einiger Lander lokale Niederlassungen oder auslandische Erstversicherer, bestimmte Kapitalanlagen
zur Bedeckung von versicherungstechnischen Verpflichtungen vor Ort zu halten, unter anderem auch auf speziellen Treuhandkon-
ten.

Die Finanzstarke der Great Lakes Insurance SE wird von der Ratingagentur A.M. Best mit der héchsten Ratingkategorie A+ (Supe-
rior) bewertet. Standard & Poor's bewertet die Finanzstérke mit der zweithdchsten Ratingkategorie AA- (geringes Ausfallrisiko).

Der Vorstand hat im Geschéftsjahr 2022 die Ergebnisse des ORSA diskutiert. Die Ergebnisse des Kapitalmanagements und der
Solvabilitdtsbeurteilung zeigen tber den Planungszeitraum Solvenzquoten, die deutlich tber 100% liegen, und fur das Planjahr
2023 innerhalb der vom Vorstand beschlossenen Zonen. Die Solvenzquoten in den weiteren Planjahren liegen auf Grund der
Wachstumserwartungen und der damit einhergehenden ansteigenden Solvenzkapitalanforderungen leicht unterhalb der vom Vor-
stand gewilinschten Zielwerte, aber noch deutlich oberhalb der kritischen Grenzen. Die per Ende 2020 von der Muttergesellschaft
bereit gestellten erganzenden Eigenmittel in Hohe von 100.000 Tsd. € wurden bereits Anfang des Geschéftsjahres 2021 als Tier-2
Eigenmittel nach Solvency Il durch die Aufsichtsbehorde anerkannt. Die Kapitalisierung der neuen Tochtergesellschaft in GroRbri-
tannien konnte in diesem Geschéaftsjahr durch die Gesellschaft ohne weitere KapitalmaBnahmen durchgefiihrt werden.

Im Rahmen der detaillierten Liquiditatsplanung stellen wir sicher, dass wir jederzeit uneingeschrankt in der Lage sind, unseren falli-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Die Great Lakes Insurance SE generiert signifikante Liquiditat aus ihren Pramien-
einnahmen, laufenden Kapitalanlageertragen und aus Falligkeiten von Investments. Wir legen besonderen Wert auf die Bonitat
und Fungibilitat unserer Kapitalanlagen. Den kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Vermittlern oder Riickversicherern stehen
immer gleichlaufend Pramienforderungen mit gleicher Laufzeit gegenuber. Der Liquiditatsbedarf fur die initiale Kapitalisierung der
neuen Tochtergesellschaft in GroRbritannien wurde aus dem Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren sowie durch eine Barde-
pot-Vereinbarung mit einem Rickversicherer der Great Lakes Insurance SE abgedeckt.

Die Great Lakes Insurance SE weist im Geschéftsjahr 2022 einen Verlust aus der normalen Geschaftstatigkeit vor Steuern in Hohe
von -45.032 (98.929) Tsd. € aus. Nach Berucksichtigung der Steuern ergibt sich im Geschéftsjahr 2022 ein Jahresfehlbetrag vor
Verlustiibernahme von -68.514 Tsd. €, nach einem Jahreslberschuss von 78.063 Tsd. € im Vorjahr.

Das versicherungstechnische Ergebnis fir eigene Rechnung, vor Veréanderung der Schwankungsriickstellung, hat sich gegenuber
dem Vorjahr um 33.156 Tsd. € verbessert. Unser umfangreiches Rickversicherungsprogramm konnte die Belastung aus einem
besonders schadentrachtigen Wirbelsturm in den USA (,lan“) deutlich reduzieren. Fir das Geschaftsjahr 2022 ergab sich fiir Co-
vid-19, nach Ruckversicherung, keine nennenswerte Schadenbelastung. Nach einer Auflésung im Vorjahr musste allerdings die
Schwankungsriickstellung im Geschéftsjahr 2022 deutlich um 53.400 (-1.405) Tsd. € erhéht werden. Ursachlich fiir den Anstieg ist
die sehr erfreuliche Schadenentwicklung insbesondere in der Kraftfahrt- und Haftpflichtversicherung sowie in der Feuer- und Sach-
versicherung.

Neben der Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung tragt zum Fehlbetrag in diesem Geschéftsjahr vor allem das
nichtversicherungstechnische Ergebnis bei. Auf Grund der deutlich héheren Abschreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere in
Folge ansteigender Zinsen ist das Kapitalanlageergebnis deutlich negativ. Die positiven Effekte aus Wahrungskursentwicklungen
konnten diese Verluste nur zum Teil kompensieren.

Aufgrund des Beherrschungsvertrags mit der MunichFinancialGroup GmbH, Minchen, kommt es gemaf 8302 AktG zu einer Ver-
lustiibernahme in Héhe von 42.545 Tsd. €, die im Rahmen eines Schuldbeitritts durch die Minchener Rickversicherungs-Gesell-

schaft Aktiengesellschaft in Miinchen Gibernommen wird. Nach Verlustiibernahme liegt der verbleibende Jahresfehlbetrag noch bei
-25.968 Tsd. €. Dieser reduziert den Gewinnvortrag aus dem Vorjahr entsprechend.

! Die Prozentsatze beziehen sich dabei auf die gesamte Bilanzsumme von 6.953.185 Tsd. €.
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Insgesamt steht die Great Lakes Insurance SE auf einer stabilen wirtschaftlichen Basis und ist gut gerustet, zukiinftige Herausfor-
derungen zu meistern, um auch in Zukunft alle Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft jederzeit und punktlich zu bedie-
nen. Die Solvenzquote per 31.12.2022 der Great Lakes Insurance SE liegt weiterhin deutlich tber den gesetzlichen Anforderun-
gen.

Risikobericht

Ziel des Risikomanagements der Great Lakes Insurance SE ist es sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihren Verpflichtungen
gegeniber den Versicherungsnehmern jederzeit nachkommen kann. Des Weiteren mdchten wir auf Dauer Wert fiir unsere Aktio-
néare schaffen und die Reputation der Gesellschaft und Munich Re schiitzen. Dazu nutzt das Risikomanagement Strategien, Me-
thoden und Prozesse, um kurz- und langfristige Risiken fur den Fortbestand der Gesellschaft zu identifizieren, zu analysieren, zu
bewerten, zu steuern und zu tberwachen sowie rechtzeitig Gegenmafinahmen zu ergreifen. Insbesondere soll die Finanzstarke
der Great Lakes Insurance SE erhalten werden, um langfristig die Verpflichtungen gegentiber unseren Versicherungsnehmern und
Geschaftspartnern erfiillen zu kdnnen sowie den Werterhalt fiir die Aktionare sicherzustellen. Die erfolgreiche Umsetzung der Risi-
kostrategie und Kontrolle des Risikoappetits spielt eine signifikante Rolle fir den Erfolg unseres Unternehmens und liegt im Inte-
resse aller Stakeholder.

Das Risikomanagement der Great Lakes Insurance SE wird durch drei Verteidigungslinien umgesetzt. Somit wird eine effektive
Trennung zwischen den Risiko aufbauenden Funktionen (erste Verteidigungslinie) und den unabhangigen Risikokontroll-Funktio-
nen (zweite und dritte Verteidigungslinie) sichergestellt. Die Geschéftseinheiten stellen die erste Verteidigungslinie dar und sind fur
die Identifikation, Bewertung und Umsetzung von Risikoentscheidungen innerhalb des definierten Risikoappetits und der Risikonei-
gung der Gesellschaft zustandig. Die unabhangige Risikocontrolling-Funktion bildet gemeinsam mit der Compliance-Funktion und
der versicherungsmathematischen Funktion die zweite Verteidigungslinie. Die Risikocontrolling-Funktion ist insbesondere fur die
Umsetzung eines effektiven Risikomanagementsystems zusténdig, das sicherstellt, dass unsere operative Geschéftsfiihrung und
unsere Risikoentscheidungen mit der definierten Risikostrategie der Gesellschaft im Einklang stehen und dass die Gesamitrisikosi-
tuation der Gesellschaft iberwacht und dem Management und sonstigen Stakeholdern dariiber Bericht erstattet wird. Die dritte
Verteidigungslinie wird durch die Funktion der internen Revision umgesetzt, welche sicherstellt, dass die notwendigen Prozesse fur
eine effektive Kontrolle funktionieren.

Das Risikomanagement ist eine zentrale Schlusselfunktion der Great Lakes Insurance SE. An der Spitze der Risikomanagement-
Organisation steht der (gemaf Solvency Il) zugelassene Inhaber der Schlusselfunktion Risikomanagement. Er berichtet direkt an
den Chief Risk Officer (CRO), der Mitglied des Vorstands ist. Der Inhaber der Schllisselfunktion Compliance berichtet ebenfalls
direkt an den CRO, wahrend der Inhaber der Schlisselfunktion Versicherungsmathematik an den Chief Financial Officer (CFO)
berichtet. Die Funktionen werden von unterschiedlichen Personen wahrgenommen.

Der vierteljahrlich tagende Risiko- und Kapitalausschuss ist bei der Risikocontrolling-Funktion angesiedelt. Dem Ausschuss geho-
ren ranghohe Vertreter dieser Funktion, der CRO und ein Vertreter des Risikomanagements von Munich Re als standige Mitglieder
an. Mitglieder des Vorstands und der nachgelagerten Fihrungsebene nehmen als Géaste an den Ausschusssitzungen teil. Der Aus-
schuss hat priméar das Ziel, den Vorstand bei der Erfilllung seiner Aufgabe der Uberwachung des Risikomanagementsystems der
Gesellschaft zu unterstiitzen, insbesondere mit Blick auf die Festlegung der Risikostrategie, die Risikoberichterstattung und -kon-
trolle sowie das Kapitalmanagement.

Zusétzlich findet vierteljahrlich die Schliisselfunktionssitzung statt. Ranghohe Vertreter der unabhangigen Risikocontrollingfunktion,
der Compliance-Funktion, der versicherungsmathematischen Funktion, und der Funktion der internen Revision, nehmen teil. Somit
wird die Unabhéangigkeit der Schlisselfunktion bewahrt.

Die Risikostrategie der Gesellschaft leitet sich aus deren Geschéaftszielen ab. Der Vorstand verabschiedet die Risikostrategie im
jahrlichen Turnus und wird dabei von der unabhéngigen Risikocontrolling-Funktion unterstutzt. Der Aufsichtsrat nimmt die Risi-
kostrategie zur Kenntnis. Die Risikostrategie legt fest, wo, wie und in welchem Ausmalf die Gesellschaft Risiken eingeht. Dies um-
fasst die Identifizierung exponierter Risikobereiche, deren Priorisierung anhand von Risikokriterien sowie die Festlegung eines an-
gemessenen Risikoappetits und einer Risikoneigung im Einklang mit der Strategie und den Zielen der Gesellschaft. Die
Risikostrategie kann mit Genehmigung des Vorstands unterjéahrig gedndert werden. Die unabhéangige Risikocontrollingfunktion
Uberwacht die Einhaltung der Risikostrategie durch die Gesellschaft und erstattet dem Vorstand und dem Senior Management min-
destens vierteljahrlich dartber Bericht.
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Die Risikostrategie wird in der gesamten operativen Geschéftsfihrung der Gesellschaft verankert und umgesetzt. Die unabhéngige
Risikocontrolling-Funktion hat die Aufgabe, dies regelmaRig zu tiberwachen und dartiber zu berichten. Die operative Umsetzung
des Risikomanagements umfasst die Identifikation, Analyse und Bewertung aller wesentlichen Risiken vor dem Hintergrund der
festgelegten Risikostrategie. Bei Risikokapazitatsengpassen oder Konflikten mit der definierten Risikoneigung verfahren wir nach
Eskalations- und Entscheidungsprozessen und berichten dariiber im Rahmen des Risikomanagementprozesses. Diese Prozesse
stellen sicher, dass die Geschéaftsinteressen auf der Grundlage der Risikouiberlegungen abgestimmt, tiberwacht und gegebenen-
falls aktiv gesteuert werden.

Mit der Risikoberichterstattung erfillen wir nicht nur die rechtlichen Anforderungen. Wir schaffen mit ihr dariiber hinaus intern
Transparenz fiir das Management (interner Risikobericht, ORSA) und informieren die Offentlichkeit im Rahmen der Berichte an die
Offentlichkeit (Jahresabschluss, Bericht {iber Solvabilitdt und Finanzlage). Die interne Risikoberichterstattung informiert den Vor-
stand und das Senior Management vierteljahrlich tber die Risikolage der Gesellschaft insgesamt und bewertet wesentliche Risiko-
bereiche und Ereignisse. Bei einer signifikanten Veranderung der Risikosituation kann darliber hinaus eine unverziigliche Ad-hoc-
Berichterstattung an den Vorstand erfolgen.

Wesentliche Risiken sind Risiken, die sich nachhaltig negativ auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft oder
deren Ablauforganisation auswirken kdnnen. Auf Basis ihres Beitrags zu den Kapitalanforderungen nach internem Modell sind dies
vor allem die versicherungstechnischen Risiken sowie die Kreditrisiken aus den Exponierungen gegeniber unseren Rickversiche-
rern. Darliber hinaus schatzen wir das operationelle Risiko einschlie3lich Verhaltens- und Outsourcing-Risiken als weiteres we-
sentliches Risiko fir die Gesellschaft ein. Marktrisiken, vor allem aus Zins- und Wahrungsschwankungen, tragen einen vergleichs-
weise geringen Teil zur Gesamtrisikosituation der Gesellschaft bei. Wir untergliedern folgende Risikokategorien:

Versicherungstechnische Risiken

Unter versicherungstechnischen Risiken verstehen wir das Risiko, dass das Versicherungsgeschéft weniger ertrag haltig ist als
erwartet. Wesentliche Risiken sind dabei das Beitrags-, das Reserve- und das Kumulrisiko. Das Beitragsrisiko besteht darin, dass
die vereinnahmten Beitrage zur Erfiillung unserer vertraglichen Verpflichtungen in der Zukunft nicht ausreichen. Das Reserverisiko
besteht darin, dass die gebildeten Schadenreserven nicht ausreichen, um alle berechtigten Anspriiche in der Zukunft aus den re-
servierten Schadenféllen zu erfullen. Das Kumulschadenrisiko resultiert aus einer Haufung von Einzelschaden infolge eines einzi-
gen Schadenereignisses. Dabei kann es sich um Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte Ereignisse handeln.

Ein grof3er Teil der versicherungstechnischen Risiken wird Gber proportionale und nicht proportionale Ruckversicherungspro-
gramme abgegeben. Dadurch wird die Volatilitat des versicherungstechnischen Ergebnisses fir eigene Rechnung reduziert. Jedes
Jahr fuihrt die Gesellschaft eine griindliche Analyse durch, um die Struktur dieser Riickversicherungsprogramme zu optimieren und
sicherzustellen, dass ein angemessenes Niveau des versicherungstechnischen Nettorisikos beibehalten wird. Um langfristig die
Erflllung unserer Verpflichtungen sicherzustellen, steuern wir die versicherungstechnischen Risiken darlber hinaus durch geeig-
nete Zeichnungs- und Reservierungsrichtlinien. Diese beruhen auf regelmaRigen, auf die jeweiligen Risikoarten abgestimmten
Risikoanalysen und -berichten. Die Entwicklung des versicherungstechnischen Ergebnisses Gberpriifen wir kontinuierlich durch
unabhangige Kontrollprozesse und leiten, sofern nétig, Gegenmafinahmen ein.

Risiken aus Kapitalanlagen und sonstigen Vermdgenswerten

Die Gesellschaft legt Vermdgenswerte nach dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht an und berucksichtigt dabei die Krite-
rien Rendite, Sicherheit und Bonitét. Auch die Aspekte Liquiditat und Diversifikation werden Uberwacht und gesteuert. Grundséatz-
lich folgt die Kapitalanlagestrategie der Struktur der versicherungstechnischen Verpflichtungen, u. a. Laufzeit oder Wahrung.

Marktrisiko

Wir definieren Marktrisiko als einen finanziellen Verlust, der infolge von Kursveranderungen auf den Kapitalmarkten auftritt. Hierzu
gehodren unter anderem das allgemeine Zinsrisiko, das spezifische Zinsrisiko, Wahrungsrisiko und Rentenmarktrisiko. Das allge-
meine Zinsrisiko beschreibt dabei Anderungen der Basiszinskurven, wéahrend das spezifische Zinsrisiko Anderungen in den Kre-
ditrisikoaufschlagen modelliert. Dartber hinaus zéhlen wir das Risiko, dass sich Inflationsraten veréandern, ebenso zum Marktrisiko.
Die Marktrisiken steuern wir durch geeignete Limit- und Frilhwarnsysteme im Rahmen unseres Asset-Liability-Managements. So
kénnen wir jederzeit die Verbindlichkeiten aus unseren Versicherungsvertrdgen unabhéangig von Marktgegebenheiten wie Wech-
selkursen und Zinsséatzen erfullen. Die Gesellschaft hat grundsétzlich einen geringen Risikoappetit fir Marktrisiken. Daher stellen
wir die Optimierung der Risikodiversifikation statt einer Maximierung der Kapitalertrage in den Vordergrund. Die Kapitalanlagen der
Gesellschaft bestehen derzeit aus festverzinslichen Wertpapieren und Geldmarktpapieren (Staatsanleihen, Unternehmensanleihen
sowie Barmittel) und sind daher primar Wechselkurs-, Inflations- und Zinsrisiken ausgesetzt. Das derzeitige Investmentmandat der
Gesellschaft lasst auch strategische Investitionen in Aktien und Infrastrukturwerte zu, allerdings nur innerhalb der im Investment-
mandat festgelegten Grenzen. Aktuell hat die Gesellschaft keine derartigen Assetklassen in ihnrem Kapitalanlagebestand.
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Solvenzkapitalanforderung Markt
Die Solvenzkapitalanforderung stieg um € 18,3 Mio. (40 %). Detaillierte Erlauterungen zu den Verénderungen in den einzelnen
Unterkategorien finden sich in den folgenden Abschnitten.

Zinsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko stieg um € 20,1 Mio. (55%), was auf ein erh6htes allgemeine Zinsrisiko zuriickzufuhren ist. Insbesondere,
seit dem Jahresende 2021 ist das allgemeine Zinsrisiko um € 19,7 Mio. (565 %) gestiegen, was auf ein héheres Zinsniveau zuriick-
zuflihren ist. Dagegen ist das Spreadrisiko um € 4,1 Mio. (41 %) gesunken. Der Hauptgrund fur diese Entwicklung ist eine Redu-
zierung von Investments in Staatsanleihen mit niedrigerem Rating.

Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko ist um € 4,0 Mio. (21 %) gesunken aufgrund Riickgang des Asset-Liability-Mismatches zu Fremdwahrungen.

Kreditrisiko

Wir definieren Kreditrisiko als einen finanziellen Verlust, der entstehen kann, wenn sich die finanzielle Lage eines
Geschaftspartners verandert. Neben Kreditrisiken, die sich durch Kapitalanlagen ergeben, gehen wir Kreditrisiken durch das
umfangreiche Riickversicherungsprogramm der Gesellschaft ein, das wir vor allem mit Gruppenunternehmen von Munich Re
abgeschlossen haben. Weitere Kreditrisiken stammen aus Forderungen an Versicherungsnehmer und Agenturen. Bei ihren
Anlagen steuert die Gesellschaft das damit verbundene Kreditrisiko, indem sie Emittenten mit angemessener Qualitat auswahlt
und Kontrahentenlimits beachtet und regelmafig Gberwacht. Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt vor allem Giber im Rahmen der
Risikostrategie festgelegte Kontrahentenlimite und Friihwarnmechanismen (Trigger).

Der grofite Anteil unserer Forderungen aus der Riickversicherung ergibt sich gegeniber internen Unternehmen von Munich Re,
deren Bonitat mit AA- bewertet ist. Vertreter aus dem Risikomanagement der Gruppe berichten im Risiko- und Kapitalausschuss
der Gesellschaft regelmafig tber die Solvabilitat und Finanzstérke der Gruppe. Zum 31. Dezember 2022 bestehen bei der Great
Lakes Insurance SE keine Uberfalligen oder abgeschriebenen Forderungen gegeniiber Riickversicherern. Forderungen gegeniber
Versicherungsnehmern resultieren vor allem aus Beitragsforderungen an Versicherungsnehmer bzw. Vermittler. Dieses Ausfallri-
siko steuern wir einerseits Uber die gewissenhafte Auswahl und Priifung unserer Vermittler sowie iber entsprechende Vorgaben
fur den Zahlungsverkehr. Zusatzlich geben wir fir einen GroR3teil des Geschéftes der Gesellschaft das Ausfallrisiko per Rickversi-
cherungsvertrag an unseren internen Riickversicherer weiter.

Liquiditatsrisiken

Ziel des Managements von Liquiditatsrisiken ist es sicherzustellen, dass wir unseren Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkom-
men kénnen. Wir investieren darliber hinaus einen substanziellen Teil unserer Kapitalanlagen in sehr liquide Instrumente, um zu-
satzliche Zahlungsverpflichtungen erfullen zu kdnnen. Mit unserem Asset-Liability-Management steuern wir Zahlungsstréome aus

unserem Kapitalanlagenbestand und den Beitragen zeitlich so, dass sie mit versicherungstechnischen Verpflichtungen méglichst
gut tbereinstimmen. Im Rahmen einer detaillierten Liquiditatsplanung wird die Liquiditat regelmafig prognostiziert und Uberprift.

Bei der Planung berticksichtigen wir einen Sicherheitspuffer, welcher uns vor unerwarteten Liquiditéatsengpéssen schiitzen soll.

Zum 31. Dezember 2022 betragt die Duration unserer Kapitalanlagen ca. 2 - 3 Jahre. Die Duration der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fiir eigene Rechnung betragt ebenfalls 2 - 3 Jahre.

Operationelle Risiken

Die Gesellschaft versteht unter dem operationellen Risiko das Risiko von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschla-
genen internen Prozessen, mitarbeiter- und systembedingten oder externen Vorféllen. Darunter fallen zum Beispiel kriminelle
Handlungen von Mitarbeitern oder Dritten, Versto3e gegen das Kartellrecht, Geschéftsunterbrechungen, Fehler in der Geschéfts-
abwicklung, Nichteinhaltung von Meldepflichten sowie Unstimmigkeiten mit Geschaftspartnern.

Das Management der operationellen Risiken erfolgt Giber das Operationelle Risiko Kontrollsystem (ORKS) der Gesellschaft, er-
ganzt durch Ergebnisse, die aus Szenarioanalysen gewonnen werden. Die zur Quantifizierung der operationellen Risiken verwen-
deten Szenarioanalysen werden auch im internen Kapitalmodell der Gesellschaft berlicksichtigt. Zur Behebung erkannter Prozess-
schwachen oder -fehler werden angemessene MafRhahmen bis hin zu gréReren Projekten umgesetzt. Darliber hinaus haben wir
Rahmenvorgaben, die sich grundsétzlich am einheitlichen Vorgehen innerhalb von Munich Re orientieren, insbesondere bei der
Erkennung und Steuerung von Risiken fir die Geschaftskontinuitat sowie von Sicherheitsrisiken fir Menschen, Sachwerte und
Informationen (Cyberrisiko).

Beim speziellen ,Facilitation“-Geschéaftsmodell der Gesellschaft wird ein erheblicher Teil der geschaftlichen Aktivitaten ausgelagert
— sowohl an andere Unternehmen innerhalb von Munich Re als auch an Fremdfirmen, darunter Agenturen mit Zeichnungsvoll-
machten (Managing General Agents — MGAs) oder auf Schadenabwicklung und Policenverwaltung spezialisierte Unternehmen.
Aus diesem Grund kann die Gesellschaft einem wesentlichen Ausgliederungs- und Verhaltens- Risiko ausgesetzt sein.
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Ausgliederungsrisiko

Ausgliederungsrisiko ist definiert als das Risiko, dass Great Lakes infolge unzureichender Umsetzung, Uberwachung oder
Kontrolle der Leistung einer Fremdfirma, die mit der Durchfiihrung einer oder mehrerer Aufgaben der Great Lakes betraut ist, einen
finanziellen Verlust oder sonstigen Schaden erleidet. Die Gesellschaft steuert dieses Risiko, indem sie bei der Auswahl externer
Dienstleister stringente Due-Diligence-Prozesse anwendet und diese in regelmafigen Abstanden, unter anderem bei Besuchen
vor Ort Uberpruft. Die Risikomanagementfunktion der Gesellschaft erhélt hierzu aus den Geschéftseinheiten regelméaRig Berichte,
in denen mittels quantitativer Schwellenwerte und sachkundiger Einschatzung eine Bewertung des Risikos vorgenommen wird. Die
jeweiligen Risikoeinschatzungen werden in aggregierter Form im vierteljahrlichen Risikobericht an den Vorstand weitergegeben.

Sonstige Risiken

Wir definieren strategisches Risiko als Risiko, das von falschen Geschaftsentscheidungen, schlechter Umsetzung von Entschei-
dungen oder mangelnder Anpassungsfahigkeit an Veranderungen in der Unternehmensumwelt ausgeht, bezogen auf die definier-
ten strategischen Ziele der Gesellschaft. Strategische Risiken existieren in Bezug auf die vorhandenen und neuen Erfolgspotenzi-
ale. Das strategische Risiko steuern wir, indem wir fiir wesentliche strategische Themen Risikoanalysen vornehmen und die
Implementierung fiir notwendig erachtete MaBnahmen regelmafRig nachhalten. Die Strategie der Gesellschaft wird regelmaRig
Uberpruft und der Geschéftsfuhrung anhand der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) erlautert.

Das Risikofriiherkennungssystem erfasst unter anderem sogenannte Emerging Risks. Solche neuen oder neu aufkommenden
Risiken entstehen, weil sich beispielsweise die rechtlichen, sozialpolitischen, 6kologischen oder naturwissenschaftlich-technischen
Rahmenbedingungen &ndern. Diese kdnnen noch nicht erfasste beziehungsweise noch nicht erkannte Auswirkungen auf unser
Portfolio haben. Innerhalb unseres Risikomanagementsystems Uberprifen wir potenzielle Emerging Risks jéhrlich mit den Risiko-
tragern.

Weiterhin beriicksichtigen wir Compliance-Risiken (einschlie3lich regulatorischer Risiken), rechtliche und steuerliche Risiken. Seit
langerer Zeit ist eine zunehmende Dynamik und Komplexitat in der Regulierung zu beobachten, die eine gesteigerte Aufmerksam-
keit verlangt und zunehmend und dauerhaft Ressourcen bindet. Die Gesellschaft muss hierbei nicht nur die Regulierung auf euro-
paischer Ebene beachten, sondern ist durch ihre internationalen Niederlassungen und breit angelegte Geschéftsfelder an weitere
Regulierungen im Ausland gebunden. Insgesamt sieht sich die Gesellschaft diesen Herausforderungen aber gewachsen und hier-
fur gut aufgestellt.

Die Great Lakes Insurance SE nutzt, als Teil des Munich Re Gruppenmodells, ein internes Modell zur Bestimmung der Solo-Solva-
bilitat unter Solvency Il. Die Verwendung des internen Modells wurde im September 2016 von der BaFin als dem Hauptaufseher
der Gesellschaft bzw. dem Aufsichtskollegium genehmigt. Das interne Modell ist dariiber hinaus fur die Risikocontrolling-Funktion
ein zentrales quantitatives Instrument zur Bewertung der wesentlichen Risikobereiche der Gesellschaft.

Die Gesamtrisikosituation der Gesellschaft war in 2022 unter Kontrolle und innerhalb des Risikoappetits. Die hthere Exponierung
gegeniliber operationellen Risiken wird vor allem durch folgende Effekte getrieben: zum einen Geschéaftswachstum getrieben durch
die kurzlich gegriindete britische Tochtergesellschaft, und zum anderen Auswirkungen laufender Initiativen und Projekte, die Res-
sourcen von den regularen Geschaftsaktivitaten beanspruchen.

Im Hinblick auf quantitative Risiken liegen bei der Gesellschaft sowohl eine ausreichende Deckung des Sicherungsvermdgens als
auch eine Uberdeckung der aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderung durch Eigenmittel vor. Damit verfiigt die Gesellschaft
geman der Solvenzkapitalanforderung (SCR) unter Solvency Il Uber die erforderlichen Mittel, um ihre Verpflichtungen auch nach
extremen Schadenereignissen in vollem Umfang erfiillen zu kdnnen.

Das SCR gibt den Betrag an anrechnungsfahigen Eigenmitteln an, der bengtigt wird, um mit einer vorgegebenen Risikotoleranz
unerwartete Verluste des Folgejahres ausgleichen zu kdnnen. Dabei entspricht das SCR dem Value-at-Risk der 6konomischen
Gewinn- und Verlustverteilung iber einen einjahrigen Zeithorizont zu einem Sicherheitsniveau von 99,5 %. Diese Grof3e gibt somit
den 6konomischen Verlust an, der bei den zugrunde liegenden Exponierungen statistisch in hochstens einem von 200 Jahren
Uberschritten wird. Die Gesellschaft hat 2022 ihr SCR unter Verwendung ihres von der Versicherungsaufsicht genehmigten inter-
nen Modells und ihre Eigenmittel gemaR den Anforderungen unter Solvency Il ermittelt.

Zum 31. Dezember 2022 nimmt die Great Lakes Insurance SE keine der unter Solvency Il zulassigen Ubergangsregelungen in
Anspruch.

Die Geschéftsorganisation sowie die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen wurden im Sommer 2022 auch von der BaFin ge-

pruft. Die Ergebnisse dieser Prifung werden von der Great Lakes im Rahmen intern-aufgesetzter Projekte adressiert und nachhal-
tig in ihrer Geschaftsorganisation umgesetzt.
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Zusammenfassend stellen wir fest, dass der Bestand der Great Lakes Insurance SE und die Interessen der Versicherungsnehmer
und weiteren Geschéftspartner zu keinem Zeitpunkt gefahrdet waren. Dartiber hinaus sind uns derzeit keine Entwicklungen be-
kannt, die eine solche Bestandsgeféahrdung herbeifiihren kénnten. Auch ist uns keine Entwicklung bekannt, die die Vermégens-,
Solvabilitéts- und Ertragslage der Gesellschaft nachhaltig negativ beeinflussen kdnnte.

Insgesamt betrachten wir die Risikosituation der Great Lakes Insurance SE als tragfahig und kontrolliert.

Chancenbericht

Das Geschéaftsmodell der Great Lakes Insurance SE kombiniert Erst- und Rickversicherung unter einem Dach. Mit unseren Erst-
versicherungsaktivitdten im Bereich der Versicherung von groBen Einzelrisiken und der Kooperation mit bestehenden und neuen
Agenten im gewerblichen und Privatkundensegment haben wir als Teil des Geschéaftsfelds Riickversicherung der Munich Re
Gruppe profitable Wachstumsfelder erschlossen. Durch unser integriertes Geschaftsmodell, starke Kapitalisierung, Innovations-
stérke, hohe Kundenorientierung und unser Branchenwissen sind wir gut aufgestellt, um von sich kontinuierlich wandelnden Mark-
ten und veranderten Kundenbedurfnissen zu profitieren. Mit malRgeschneiderten Losungen fiir unsere Kunden erzielen wir profitab-
les Wachstum. Wir sehen uns gut geristet, um entstehende Chancen und Potenziale zum Nutzen unseres Unternehmens zu
ergreifen.

Wir gehen davon aus, dass die Weltwirtschaft nur schwach wachsen wird. Erhdhte Inflation, geldpolitische Straffung, geopolitische
Unsicherheit und Engpasse in der globalen Zulieferkette dampfen die wirtschaftliche Dynamik. Unsere breite Diversifikation und
unsere starke Kapitalisierung begrenzen dabei fiir uns die Risiken und erdffnen gleichzeitig erweiterte Geschéftsmoglichkeiten,
sollten sich die fur uns wichtigen volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen besser entwickeln. Ein stérkeres Wirtschaftswachstum
in Verbindung mit einem stabilen Preisniveau sollte sich positiv auf die Nachfrage nach Versicherungsschutz auswirken und in den
meisten Sparten hohere Pramienvolumina nach sich ziehen.

Vor dem Hintergrund hoher Inflationsraten erwarten wir einen weiterhin anhaltenden Hartmarkt in der weltweiten Sachversicherung
mit Chancen fur profitables Wachstum, insbesondere fur unser Industrieversicherungsportfolio.

Durch die Digitalisierung wandeln sich die Méarkte in einem immer starkeren Maf3e, und ein sich kontinuierlich veranderndes Kun-
denverhalten erfordert Flexibilitat auf der Zugangs-, Deckungs- und Losungsseite sowie bei den dahinterliegenden internen Struk-
turen. Die digitale Transformation voranzutreiben ist daher weiterhin eine der strategischen Prioritéten.

Wir passen interne Strukturen und Prozesse laufend an, um Komplexitat abzubauen, Kosten zu reduzieren und gleichzeitig Chan-
cen aus der digitalen Transformation zu nutzen. Uber die gesamte Wertschépfungskette und alle Geschéftseinheiten hinweg stre-
ben wir einen mdglichst hohen Automatisierungsgrad an. Fir unsere Geschéftspartner und fir uns selbst gilt es, die Erwartungen
hinsichtlich Qualitéat, Geschwindigkeit und Sicherheit zu erfullen und dabei die Effizienz kontinuierlich zu steigern. Daneben nutzen
wir die Chancen flexibler mobiler Arbeitsmodelle zur Bindung der vorhandenen und zur gezielten Akquise neuer Fachkrafte.

Unsere weltweiten Kapitalanlagen werden von den Experten bei der Munich Re und MEAG betreut. Die Volatilitat auf den Kapital-
markten fordert unser Asset Management heraus, Ertréage bei Giberschaubaren Risiken zu erzielen. Chancen bei héher rentieren-
den Anleihen nutzen wir nur, sofern die Risiken in einem vertretbaren Rahmen gehalten werden kénnen. Dazu bauen die Kollegen
im Kapitalanlagebereich ihre Kompetenzen zur Beurteilung dieser Risiken kontinuierlich aus, um alternative Anlagechancen wahr-
nehmen zu kénnen, die auch in zunehmend illiquiden Markten gehandelt werden.

Okologisch und sozial nachhaltiges Handeln gewinnt fiir Versicherungsunternehmen immer mehr an Bedeutung. Durch unsere
vielfaltigen Aktivitaten in diesem Kontext und unsere hohen und verlasslichen ESG-Standards bieten sich Chancen, als attraktiver
Partner fir Geschaftspartner und Mitarbeiter wahrgenommen zu werden und zudem gesellschaftliche Erwartungen aufzugreifen.

Trotz der globalen Bemtihungen gehen wir davon aus, dass der Klimawandel langfristig zu einer Zunahme von wetterbedingten
Naturkatastrophen fiihrt; das wachsende Schadenpotenzial erhéht den Bedarf an Versicherungsprodukten. Unsere Kompetenzen
im Umgang mit Naturgefahrenrisiken und Fortschritte in unserem Risikomanagement wie neue hochauflésende Risikomodelle er-
moglichen uns, Praventionsmalinahmen zu unterstiitzen, wettbewerbsgerechte Preise fur die traditionellen Absicherungsprodukte
zu kalkulieren sowie neue Lésungen fiir unsere Kunden zu entwickeln und anzubieten.

Wir arbeiten mit unseren Kunden daran, in vielerlei Weise die Grenzen der Versicherbarkeit auszudehnen und ihnen neue und
erweiterte Risikodeckungen anzubieten. So beschéftigen wir uns unter anderem mit Cyberrisiken; hier bieten wir unseren Kunden
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diverse Deckungskonzepte fur Risiken und Schaden durch schadhafte Produktsoftware oder Cyberattacken sowie Services von
PraventionsmafRnahmen bis zur Wiederherstellung von verloren gegangenen Daten an. Daneben entwickeln wir fir unsere Kun-
den ein breites Spektrum an Versicherungsdeckungen fur Risiken, von denen viele in einer veréanderten Welt starkeres Gewicht
zusatzlich zu den traditionell abgedeckten Gefahren bekommen. Dies beinhaltet zum Beispiel Versicherungsdeckungen im Bereich
alternative Energien, Risiken rund um kinstliche Intelligenz und Algorithmen sowie Kreditversicherungen.

Prognosebericht

Wir beurteilen und erlautern die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft nach bestem Wissen und beriicksichtigen hierbei
die wesentlichen Chancen und Risiken. Dariiber hinaus beriicksichtigen wir die heute zur Verfiigung stehenden Erkenntnisse tber
Branchenaussichten sowie wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen. Insgesamt kann die tatséchliche Entwicklung der
Gesellschaft und deren Ergebnisse jedoch wesentlich von den Prognosen abweichen.

Im Rahmen der Brexit-Strategie der Munich Re hat die Gesellschaft eine wichtige Rolle als Risikotrager in Grof3britannien tiber-
nommen. Dies gilt fur Versicherungsgeschéft aus dem Rickversicherungs- und ERGO-Segment der Munich Re. Die erforderliche
Griindung einer neuen Versicherungstochter in Grof3britannien wurde im Jahr 2022 abgeschlossen. Die Great Lakes Insurance UK
Limited wird im Jahr 2023 ihren Versicherungs-Geschéftsbetrieb voll aufnehmen. In der Folge wird das von der neuen Gesellschaft
in GroRbritannien vorwiegend mit Agenten betriebene Erstversicherungsgeschaft zu einem Riickgang der Beitragseinnahmen in
unserer Niederlassung in GroRbritannien in gleicher Héhe im Jahr 2023 fihren.

Weiterhin plant die Gesellschaft das kontinuierliche Wachstum ihres Kredit- und Kautionsgeschaftes durch den im Jahr 2022 be-
gonnenen Ausbau der Niederlassung in Dublin, Irland, mit einem eigenen Team an spezialisierten Experten und Verwaltungskapa-
zitaten.

Alle Prognosen sind weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepréagt: Die weiteren Entwicklungen des Kriegs in der Ukraine sind nicht
vorhersehbar, die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen werden fragil und die Volatilitdét an den Finanzmarkten bleibt hoch. Fir die
Gesellschaft ergeben sich in diesem Zusammenhang weiterhin Risiken aus einer méglichen Ausweitung der Kreditrisikoaufschlage
sowie moglicher Zahlungsausfalle fur Anleihen. Zudem bergen Zinsédnderungen ein weiteres Verlustpotenzial.

Im Jahr 2023 erwarten wir ein sinkendes Geschéftsvolumen. Die Riickgange aus dem Ubergang des Privatkundengeschéftes mit
Agenten in Grof3britannien in das neue Tochterunternehmen kénnen nur zum Teil mit Wachstum in anderen Geschaftsfeldern aus-
geglichen werden. Vor diesem Hintergrund sollte die Great Lakes Insurance SE im Jahr 2023 geplante Bruttobeitrage von rund 5,7
Mrd. € erwirtschaften - bei der Annahme stabiler Wechselkurse im Jahr 2023 im Vergleich zum Geschaftsjahr 2022. Die Scha-
den-Kosten-Quote fiir eigene Rechnung nach Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung erwarten wir mit rund 95% der verdienten
Nettobeitrage. Eine verlassliche Vorhersage ist nicht nur wegen der offenkundigen Schwankungen im Anfall von Grof3schaden und
Naturkatastrophen nur bedingt mdglich. Der unerwartet niedrige Aufwand fiir eigene Rechnung aus Basisschaden sowie stabilen
Schaden aus Naturkatastrophen und einzelnen Grol3schadenereignissen ist auch der Grund fiir die, gegeniiber der Prognose,
niedrigere Schadenquote und das erfreuliche versicherungstechnische Ergebnis fur das Geschéftsjahr 2022.

Zudem durfte sich die Kapitalanlagerendite der Great Lakes Insurance SE wegen des gestiegenen Zinsniveaus verbessern. Aller-
dings flhren weiter steigende Zinsen, vor allem im US-Dollar Bereich, zu weiteren Abschreibungen auf den Bestand an festver-
zinslichen Wertpapieren. Insgesamt gehen wir nach derzeitigem Stand davon aus, dass wir nach Steuern und Zufiuihrungen zur
Schwankungsrickstellung 2023 ein positives HGB-Ergebnis im niedrigen zweistelligen Millionenbereich erreichen werden.

In Summe rechnen wir 2023 - bei einem durchschnittlichen Schadenverlauf - mit einem versicherungstechnischen Ergebnis fur
eigene Rechnung von 50 Mio. € und einem Ergebnis nach Steuern von ca. 42 Mio. €.

Dabei schitzt uns unser Ruckversicherungsprogramm auch im Jahr 2023 vor weiteren moglichen Schadenbelastungen durch Co-
vid-19, die vor allem bei Deckungen fir Veranstaltungsausfélle auftreten kénnten. Aus den Kriegsereignissen in der Ukraine erwar-
ten wir derzeit keine materiellen Schadenbelastungen fiir eigene Rechnung. Die erhéhte Inflationserwartung flie3t in die Pricing-
und Reservingprozesse ein und wird somit im Rahmen der laufenden Geschéftsprozesse berticksichtigt.
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Im Geschaftsjahr 2022 betriebene Versicherungszweige und -arten

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschatft
Unfallversicherung (ohne Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr)
Krankenversicherung

Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherungen
Feuerversicherung

Verbundene Hausratversicherung

Verbundene Geb&udeversicherung

Sonstige Sachversicherung
Transportversicherung

Luftfahrtversicherung

Kreditversicherung

Kautionsversicherung
Rechtsschutzversicherung
Beistandsleistungsversicherung

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung Ubernommenes Versicherungsgeschaft
Unfallversicherung (ohne Unfallversicherung mit Beitragsriickgewéhr)
Krankenversicherung

Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherungen

Feuerversicherung

Verbundene Hausratversicherung

Verbundene Gebaudeversicherung

Sonstige Sachversicherung

Transportversicherung

Luftfahrtversicherung

Kreditversicherung

Kautionsversicherung

Rechtsschutzversicherung
Beistandsleistungsversicherung

Sonstige Versicherungen
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Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022

Bilanz zum 31. Dezember 2022

Aktiva
Vorjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. Kapitalanlagen
I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 260.101
Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.764.983 1.656.707
2. Einlagen bei Kreditinstituten 165.070 78.264
3. Andere Kapitalanlagen 24.700 16.000
1.954.753 1.750.972
Ill.  Depotforderungen aus dem in Rickdeckung libernommenen
Versicherungsgeschaft 1.319.342 1.174.512

3.534.196 2.925.484

B. Forderungen

I.  Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft an:

1. Versicherungsnehmer 1.837.637 1.424.285

2. Versicherungsvermittler 524.421 464.041
2.362.058 1.888.326

Il.  Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft 720.263 673.820

davon Forderungen gegen
- verbundene Unternehmen: 429.492 (486.972) Tsd. €

Ill.  Sonstige Forderungen 79.883 31.495

davon Forderungen gegen
- verbundene Unternehmen: 46.230 (6.904) Tsd. €

3.162.204 2.593.642

C. Sonstige Vermdgensgegenstande

|.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und

Kassenbestand 249.954 249.119
249.954 249.119

D. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 6.826 6.588
Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 5 16
6.831 6.604
Summe der Aktiva 6.953.185 5.774.848
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Passiva

Vorjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 131.777 131.777
Il.  Kapitalriicklage 40.000 40.000
Ill.  Gewinnriicklage
gesetzliche Riicklage 13.178 13.178
IV. Bilanzgewinn 264.063 330.032
449.018 514.986
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|.  Beitragsubertrage
1 Bruttobetrag 1.737.432 1.680.982
2 davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 1.233.743 1.241.842
503.689 439.140
Il.  Rickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1 Bruttobetrag 9.258.028 8.323.439
2 davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 7.763.977 7.135.187
1.494.051 1.188.252
Ill.  Schwankungsrickstellung und ahnliche Riickstellungen 75.898 22.498
IV. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1 Bruttobetrag 44.829 38.892
2 davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 36.488 35.604
8.340 3.288
2.081.977 1.653.178
C. Andere Rickstellungen
I.  Pensionsriickstellungen 224 109
Il.  Steuerriickstellungen 15.333 17.097
Ill. Sonstige Ruckstellungen 8.132 5.818
23.688 23.025
D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 1.479.640 1.219.526
E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentber
1 Versicherungsnehmern 15.123 5.370
2 Versicherungsvermittlern 1.189.384 799.340
1.204.507 804.711
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschaft 1.691.558 1.524.952
davon Verbindlichkeiten gegentiber
- verbundenen Unternehmen: 1.613.948 (1.449.011) Tsd. €
Ill.  Sonstige Verbindlichkeiten 22.795 34.470

davon Verbindlichkeiten gegentiber

- verbundenen Unternehmen: 0 (383) Tsd. €

davon aus Steuern: 7.981 (447) Tsd. €

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 3 (3) Tsd. €

2.918.861 2.364.133

Summe der Passiva

6.953.185 5.774.848
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Aufgrund der mir vorliegenden Unterlagen Uber den Bestand habe ich die Berechnung der Renten-Deckungsriickstellung zum
31.12.2022 tberprift.

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter Posten B.Il der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung in Hohe von 106.413 Tsd.
€ unter Beachtung von § 341f und § 341g HGB sowie der aufgrund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet
worden ist.

Miinchen, den 24.03.2023

Der Verantwortliche Aktuar

Dr. Alexander ltigin
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2022

Posten
Vorjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1 Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 6.197.190 5.172.488
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrédge -5.147.557 -4.223.001
1.049.633 949.487
c) Veranderung der Bruttobeitragsubertrage -72.057 -115.967
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragslibertradgen 20.067 33.501
-51.990 -82.466
997.643 867.021
2  Sonstige versicherungstechnische Ertrége fiir eigene Rechnung 1 21
3 Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
a) Bruttobetrag -2.860.455 -2.633.985
b) Anteil der Riickversicherer 2.541.074 2.409.771
-319.381 -224.215
b) Veranderung der Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
a) Bruttobetrag -1.072.300 -169.403
b) Anteil der Riickversicherer 793.756 -156.845
-278.543 -326.248
-597.924 -550.462
4 Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Nettoriickstellungen
a) Sonstige versicherungstechnische Nettoriickstellungen -244 4.863
-244 4.863
5  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -1.710.034 -1.385.083
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1.438.962 1.170.568
-271.071 -214.515
6  Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene
Rechnung -454 -627
davon: Anteil der Rickversicherer 1.991 3.553
7  Zwischensumme 127.951 106.302
8 Veranderung der Schwankungsriickstellung und &hnlicher
Rickstellungen ( - = Aufwand) -53.400 1.405
9  Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 74.551 107.707
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Vorjahr

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Il.  Nichtversicherungstechnische Rechnung
1 Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 43.380 32.914
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.031 8.699
45.410 41.613
2  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir die
Kapitalanlagen -2.912 -1.504
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen -125.565 -19.573
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -16.796 -7.926
-145.273 -29.002
-99.863 12.611
3  Sonstige Ertrage 144.675 120.724
4 Sonstige Aufwendungen -164.395 -142.112
5 Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -45.032 98.929
6  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -19.116 -20.717
7  Sonstige Steuern -4.365 -149
8  Ertrége aus Verlustiibernahme 42.545 0
9 Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss -25.968 78.063

27



Anhang

Die Great Lakes Insurance SE hat seit dem 30.12.2016 ihren Sitz in Minchen (Handelsregisternummer: HRB 230378, Registerge-
richt: Amtsgericht Miinchen).

Grundlagen der Bilanzierung

Der Jahresabschluss der Great Lakes Insurance SE wurde nach Mal3gabe des Handelsgesetzbuchs (HGB), des Aktiengesetzes
(AktG), der Verordnung fiir die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) und des Gesetzes Uber die Beauf-
sichtigung der Versicherungsunternehmen (VAG) erstellt.

Die Struktur und Inhalte des Lageberichts entsprechen den Regelungen des Handelsgesetzbuches, wobei wir uns am Deutschen
Rechnungslegung Standard Nr. 20 (DRS 20) orientiert haben.

Wir weisen jede Zahl und Summe jeweils kaufmé&nnisch gerundet aus.

Soweit Abrechnungen zum Buchungsschluss noch nicht vorliegen, werden Schétzungen der entsprechenden Posten in der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommen.

Technische Zinsertrage nach 838 RechVersV sind nicht angefallen.

Kapitalanlagen
Die Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten bzw. bei dauernder Wert-
minderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere bewerten wir zu den Anschaffungskosten oder dem niedri-
geren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag gem. 8341b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8253 Abs. 1, Abs. 4 und 5 HGB.

Forderungen
Wir bewerten Forderungen grundséatzlich zum Nennwert, gegebenenfalls abzuglich geleisteter Tilgungen und unter Abzug von Ein-
zelwertberichtigungen.

Sonstige Vermdgensgegenstande
Die Einlagen bei Kreditinstituten haben wir mit dem Nennwert bilanziert.

Steuerabgrenzung

Fir die Berechnung der latenten Steuern wird Uber die Steuerrechtskreise hinweg eine Gesamtbetrachtung der temporéaren Diffe-
renzen und Verlustvortrdge vorgenommen. Das Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB haben wir ausgetibt. Ein tiber den Saldie-
rungsbetrag hinausgehender Uberhang aktiver latenter Steuern wird nicht angesetzt.

Die abzugsfahigen temporéaren Differenzen tbersteigen die zu versteuernden temporéaren Differenzen der Gesellschaft um 210.915
(81.754) Tsd. €. Die abzugsfahigen temporaren Differenzen ergeben sich aus der Bewertung immaterieller Vermégensgegenstande,
der Kapitalanlagen sowie der versicherungstechnischen Rickstellungen. Die bestehenden zu versteuernden temporaren Differenzen
sind von untergeordneter Bedeutung.

Der fiir den deutschen Steuerrechtskreis anzuwendende latente Steuersatz betragt gerundet 33,0%. Er setzt sich aus der Korper-
schaftsteuerbelastung einschlie3lich Solidaritatszuschlag von 15,8% und der Gewerbesteuer von 17,2% zusammen. Der anzuwen-
dende Steuersatz in der materiellen Betriebsstétte in GroRRbritannien betragt 25,0%.

In der Great Lakes Insurance SE bestehen im deutschen Steuerrechtskreis keine steuerlichen Verlustvortrage (Vorjahr: 70.787
Tsd. €).

Steuerliche Bilanzierungseinflisse bestehen nicht.
Verrechnung von Vermdgensgegenstanden und Schulden
Die Verrechnung von Vermodgensgegenstanden mit den entsprechenden Schulden aus Altersvorsorgeverpflichtungen erfolgte ge-

manR 8246 Abs. 2 HGB, da diese Vermdgensgegenstande durch eine Pfandrechtsvereinbarung dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger
entzogen sind.
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Versicherungstechnische Rickstellungen
Die versicherungstechnischen Riickstellungen bilden wir nach handelsrechtlichen Erfordernissen. In allen Fallen haben wir dabei
beriicksichtigt, dass die dauernde Erfullbarkeit unserer Verpflichtungen sichergestellt ist.

Beitragsubertrage

Die Beitragsubertrage im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft haben wir auf der Grundlage der Beitragsfalligkeiten
grundsatzlich zeitanteilig ermittelt. Als nicht Ubertragungsféhige Einnahmeteile wurden entsprechend der steuerrechtlichen Vor-
schriften 85% der Provisionen und sonstigen Bezlige der Vertreter angesetzt. Die Beitragsiibertrage fir das in Riickdeckung tber-
nommene Versicherungsgeschaft sind grundséatzlich anhand der Aufgaben der Vorversicherer einschlie3lich der Betrage aufgrund
der Clean-Cut-Vereinbarungen oder nach dem Bruchteilsystem ermittelt worden. Fir Teile des auf Zeichnungsjahren basierenden
ibernommenen Versicherungsgeschéfts kommen fiir einen Beobachtungszeitraum von maximal drei Jahren handelsrechtlich Gbli-
che Naherungs- und Vereinfachungsverfahren zur Anwendung. Die Anteile der Riickversicherer an den Beitragsiibertragen haben
wir entsprechend den Berechnungsmethoden des selbst abgeschlossenen beziehungsweise des ibernommenen Versicherungs-
geschafts festgestellt. Die Bemessungsgrundlage ist durch Abzug von 92,5% der Riickversicherungsprovisionen von den Ruckver-
sicherungsbeitragen errechnet worden.

Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle enthalt folgende Positionen:

— Riickstellungen fiir bekannte Versicherungsfélle (ohne Renten-Versicherungsfélle)
— Rentendeckungsruckstellung

— Spatschadenrtckstellungen

— Ruckstellungen fiir Schadenregulierungsaufwendungen

Die Rickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewickelte Schadenfélle (ohne Renten-Versicherungsfalle) fiir das selbst abgeschlos-
sene Versicherungsgeschaft wurde im Wesentlichen fir jeden Versicherungsfall einzeln ermittelt. Die Riickstellung fiir das tiber-
nommene Versicherungsgeschéft entspricht im Allgemeinen den Aufgaben der Vorversicherer. Zudem wurden Riickstellungen fur
bereits bekannte Versicherungsfalle, deren Ausmalf? sich als umfangreicher erweist, als zunéachst abzusehen war, gebildet. Die
Ruckstellung ist der Hohe nach angemessen, um zukiinftige Zahlungen fir Versicherungsfalle aus dem Geschéaftsjahr und den
Vorjahren zu decken. Bericksichtigt wurden dabei Versicherungsfélle, die bis zum Bestandsfeststellungszeitpunkt eingetreten und
bekannt geworden sind.

Die Rentendeckungsriickstellung wurde nach anerkannten versicherungsmathematischen Methoden unter Beachtung der §8§ 341f
und 341g HGB berechnet. Die Rentendeckungsriickstellungen werden vollstandig an Riickversicherer zediert.

Eine Spatschadenriickstellung wurde gebildet, um in gleichem Mafe Versicherungsfélle zu beriicksichtigen, die vor dem Bilanz-
stichtag eingetreten sind, aber erst nach dem Bestandsfeststellungszeitpunkt der Gesellschaft bekannt geworden sind. Die Spat-
schadenrickstellung ist pauschal nach Erfahrungswerten der Vorjahre mit Hilfe anerkannter versicherungsmathematischer Metho-
den gebildet worden.

Die Ruckstellungen fur Schadenregulierungsaufwendungen wurden getrennt fir interne und externe Regulierungsaufwendungen
gemal 8341g Abs. 1 Satz 2 HGB ermittelt. Die Riickstellung fur interne Regulierungsaufwendungen berechnen wir unter Beach-
tung des Schreibens des Bundesministers fur Finanzen vom 22. Februar 1973 pauschal.

Forderungen aus Regressen, Provenues und Teilungsabkommen werden gemaf §26 Abs. 2 RechVersV in den Rickstellungen fur
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle berlicksichtigt.

Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen

Der Posten ,Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen® enthélt, soweit dies handelsrechtlich vorgeschrieben und
zuléssig ist, die Rickstellungen zum Ausgleich der Schwankungen im Schadenverlauf kiinftiger Jahre. Die Schwankungsriickstel-
lung und &hnliche Ruckstellungen werden nach den Vorschriften von 8341h HGB in Verbindung mit den §§ 29, 30 der RechVersV
gebildet. Die Bildung der Schwankungsriickstellung erfolgt gemaf der Anlage zu §29 RechVersV.

Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen

Die sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen haben wir gemafd dem voraussichtlichen zuktinftigen Bedarf gebildet.
Unter diesem Posten weisen wir unter anderem Rickstellungen fir zukiinftige zu erwartende erfolgsabhangige Provisionszahlun-
gen aus. Eine Drohverlustriickstellung wird auf Basis der zu erwartenden Schaden- und Kostenbelastung je Sparte und dem Be-
trag der Beitragsubertrage zum Bilanzstichtag ermittelt. Dabei werden keine Nettoertrage aus Kapitalanlagen mit einbezogen.
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Die Anteile der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen sind analog den Berechnungsmethoden des
selbst abgeschlossenen beziehungsweise bernommenen Versicherungsgeschafts ermittelt worden. Die Anteile an den Spéatscha-
denruckstellungen wurden entsprechend den prozentualen Anteilen geméaR den Rickversicherungsvertragen ermittelt.

Andere Riickstellungen

Die Rickstellung fur Jubilaen berechnen wir in Bezug auf die Gesellschaftsverhaltnisse nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(projected unit credit method) unter Anwendung der modifizierten "Richttafeln 2018 G" von Klaus Heubeck. Der Rechnungszins-
satz betrug dabei 1,45 (1,35%, der Gehaltstrend 3,0 (3,0)%. Die Pensionsriickstellung wurde mit dem beizulegenden Wert des
Ruckdeckungsanspruchs angesetzt und mit dem zugehérigen Deckungsvermdégen saldiert, da diese Rlckdeckungsanspriiche
verpfandet sind und somit dem Zugriff der sonstigen Glaubiger entzogen sind.

Die Ubrigen Ruckstellungen bilden wir in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiilllungsbetrags.
Ihrer Laufzeit entsprechend verwenden wir zur Abzinsung die von der Deutschen Bundesbank herausgegebenen Zinsséatze gemaf
§253 Abs. 2 HGB.

Verbindlichkeiten

Die Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft, die Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Rickversicherungsgeschaft, Verbindlichkeiten aus selbst abgeschlossenen Geschaft (s.a.G) und die sonstigen Verbindlich-
keiten setzen wir mit dem Erfiillungsbetrag an.

Wahrungsumrechnung und Bewertungseinheiten fir Wahrungsrisiken

Grundsatzlich erfassen wir alle Geschaftsvorgange in der Originalwahrung und stellen diese umgerechnet zum aktuell giltigen
Tageskurs in Euro dar. Die fortgefiihrten Fremdwahrungswerte in der Bilanz werden mit dem jeweiligen Stichtagskurs zum Jahres-
ende neu bewertet.

Pro Wahrung werden die Fremdwahrungspassiva zusammen mit den sie kongruent bedeckenden Fremdwahrungsaktiva in Bewer-
tungseinheiten gemaf §254 HGB (Portfolio-Hedges) zusammengefasst, wobei den Bewertungseinheiten primar langfristige Aktiva,
Rickstellungen und langfristige Verbindlichkeiten zugeordnet werden. Die Umrechnung erfolgt grundséatzlich unabhéngig von den
Restriktionen des Anschaffungskosten- und Realisationsprinzips.

Liegen bei einer Wahrung Uberdeckungen vor, werden diese daraufhin untersucht, ob sie nachhaltig oder nicht nachhaltig sind.
Nachhaltige Uberdeckungen werden zusammen mit Devisentermingeschéften in separaten Bewertungseinheiten geman §254
HGB zusammengefasst und ebenfalls grundsétzlich unabhéngig von den Restriktionen des Anschaffungskosten- und Realisations-
prinzips umgerechnet.

Auf den wirksamen Teil der gebildeten Bewertungseinheiten haben wir die Durchbuchungsmethode angewendet. Nicht nachhaltige
Uberdeckungen sowie (nachhaltige und nicht nachhaltige) Unterdeckungen werden grundsétzlich sofort ergebniswirksam umge-
rechnet. Die verbleibenden Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten auf3erhalb der oben beschriebenen Bewertungseinhei-
ten pro Wéahrung haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und werden deshalb im Einklang mit §256a HGB bewertet. Glei-
ches gilt fir Riickstellungen, deren Restlaufzeit fir die Nichtbeachtung des Anschaffungs- und Realisationsprinzips jedoch
unerheblich ist.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Gewinne und Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
sonstigen Ertrdgen bzw. unter den sonstigen Aufwendungen ausgewiesen.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen
Entwicklung der Aktivposten

Aktivposten
Buchwert ~ Wahrungs- Zuschrei- Abschrei- Buchwert
Vorjahr effekte Zugange Abgange bungen bungen = 31.12.2022
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
A. |  und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 260.101 0 0 0 260.101
Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Inhaberschuld-
verschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.656.707 23.577 1.665.372  -1.455.108 0 -125.565 1.764.983
2. Einlagen bei Kreditinstituten 78.264 -2.726 89.532 0 0 0 165.070
3. Andere Kapitalanlagen 16.000 0 447.300 -438.600 0 0 24.700
Gesamt 1.750.971 20.851 2.462.305 -1.893.708 0 -125.565 2.214.854

Der Anlagespiegel wird zu Stichtagskursen vom 31. Dezember 2022 dargestellt.

Aktiva mit einem Marktwert von 46.731 (49.019) Tsd. € werden als Sicherheiten fir Verbindlichkeiten, vor allem im Rahmen von

Treuhand-Fonds (. Trust Fund Obligations“) aus dem Versicherungsgeschéft in den USA gestellt.

Zeitwerte der Kapitalanlagen
Bewertungsreserven der Kapitalanlagen

Bewertungs-
Buchwert Zeitwert reserven
Tsd. € 31.12.2022  31.12.2022  31.12.2022
A. |. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 260.101 284.607 24.506
Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.764.983 1.765.479 496
2. Einlagen bei Kreditinstituten 165.070 165.070 0
3. Andere Kapitalanlagen 24.700 24.700 0
Gesamt 2.214.854 2.239.856 25.002

Zum 31.12.2022 sind keine Kapitalanlagen der dauernden Vermdgensanlage gewidmet.

B. Ill. Sonstige Forderungen

In den sonstigen Forderungen sind u.a. Steuerforderungen fur Ertragsteuern in Hohe von 11.139 (9.712) Tsd. € und Kostensteuern

in Hohe von 7.154 (5.780) Tsd. € enthalten.

C. Sonstige Vermdgensgegenstande
Hierunter werden die Bankguthaben bei in- und auslandischen Kreditinstituten ausgewiesen.

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Dieser Posten beinhaltet abgegrenzte Zinsertréage aus festverzinslichen Wertpapieren, im Wesentlichen aus Inhaberschuldver-

schreibungen.
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Erlauterungen zur Bilanz - Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt 131.776.704 € und ist auf 11.400.000 Stiickaktien aufgeteilt. Der auf eine Stlickaktie entfallene rechneri-
sche Anteil am Grundkapital betrégt 11,56 €.

Il. Kapitalrticklage
Die Kapitalriicklage aus dem Geschéftsjahr 2020 bleibt unverandert bestehen in Hohe von 40.000 Tsd. €.

I1l. Gewinnrlicklage
Die Gewinnricklage betragt 13.178 (13.178) Tsd. €. Die gesetzliche Ricklage ist gemal den gesetzlichen Vorgaben voll dotiert.

IV. Bilanzgewinn

Tsd. € 31.12.2022 Vorjahr
Jahresfehlbetrag/-lberschuss -25.968 78.063
Gewinnvortrag aus Vorjahr 290.032 264.063
Einstellung in die Gewinnruicklagen

a) in die gesetzliche Ricklage 0 -12.095
Gesamt 264.063 330.031

Der Bilanzgewinn in H6he von 264.063 (330.032) Tsd. € ergibt sich aus dem Jahresfehlbetrag nach Verlustibernahme fur das
Geschéftsjahr 2022 und dem Gewinnvortrag aus der Zeit vor der Sitzverlagerung der Great Lakes von London nach Miinchen. Die
Verlustibernahme wurde um den Gewinnvortrag aus der Zeit nach der Sitzverlagerung reduziert.

Gewinnverwendungsvorschlag
Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn in Hohe von 264.063 Tsd. € als Gewinn vorzutragen.

B. Versicherungstechnische Ruckstellungen

Tsd.€ davon:
Versicherungstechnische Brutto- . . ) davon: Schwankungsrickstellung
. Brutto-Ruckstellung fiir noch nicht o .
Rickstellungen gesamt . . . und ahnliche Riickstellungen
abgewickelte Versicherungsfélle
31.12.2022 Vorjahr 31.12.2022 Vorjahr 31.12.2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: 140.630 158.820 109.628 128.456
Unfallversicherung 29.823 75.044 20.248 65.290
Krankenversicherung 110.807 83.776 89.380 63.166
Haftpflichtversicherung 2.342.124 2.002.526 2.055.154 1.751.993 14.616
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 2.361.428 2.375.918 2.063.005 2.027.993 128
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 415.138 398.991 310.393 302.522 20.940 9.007
Feuer- und Sachversicherung, davon: 1.561.766 1.036.864 1.244.071 832.466 29.866 2.621
Feuerversicherung 943.366 611.770 791.463 484.260 1.139 2.621
Verbundene Hausratversicherung 60.452 26.929 33.273 18.548
Sonstige Sachversicherung 428.667 370.277 349.416 301.770
Transport- und Luftfahrtversicherung 131.432 114.776 103.289 87.888
Kredit- und Kautionsversicherung 159.360 119.058 146.053 111.950 558 512
Rechtsschutzversicherung 19.036 35.334 18.303 34.368
Beistandsleistungsversicherung 7.607 11.129 2.382 5.759
Sonstige Versicherungen 864.865 876.625 721.699 738.250 4.886 3.402
Summe 8.003.386 7.130.041 6.773.977 6.021.644 70.994 15.541
In Riickdeckung ibernommenes
Versicherungsgeschaft
Summe 3.112.799 2.935.770 2.484.051 2.301.795 4.903 6.956
Gesamtes Versicherungsgeschaft 11.116.185 10.065.811 9.258.028 8.323.439 75.897 22.498

C. Andere Ruckstellungen

Einem Erfillungsbetrag aus Altersversorgungsverpflichtungen von insgesamt 1.157 Tsd. € stand ein zu
verrechnendes Vermdgen mit einem beizulegenden Zeitwert von insgesamt 933 Tsd. € gegeniiber. Durch die
Saldierung auf Einzelplanebene ergab sich kein zu aktivierender Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung und eine Pensionsriickstellung in Hohe von 224 Tsd. €. Die Anschaffungskosten des
zu verrechnenden Vermdgens betrugen knapp 933 Tsd. €. Der Aufwand dieser Vermdgensgegenstande betrug
im Geschaftsjahr 41 Tsd. €. Der Zinsaufwand der Pensionsrickstellungen und vergleichbar langfristig falliger
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Verpflichtungen betrug insgesamt 22 Tsd. €.

Verechnete Aufwendungen und Ertrage aus der Pensionsverpflichtung

und dem zu verrechnenden Deckungsvermogen

Tsd. € 31.12.2022

Aufwand aus der Abzinsung von Altersversorgungsverpflichtungen -16
Aufwand aus der Anderung des Abzinsungssatzes von Altersversorgungsverpflichtungen -6
Aufwand aus mit Altersversorgungsverpflichtungen zu verrechnenden Vermdgensgegenstanden -41
Nettoaufwand aus Altersversorgungsverpflichtungen -63
Aufwand aus der Abzinsung von Altersteilzeitverpflichtungen -7
Ertrag aus der Anderung des Abzinsungssatzes von Altersteilzeitverpflichtungen 2
Ertrag aus mit Altersteilzeit zu verrechnenden Vermégensgegenstanden 21
Nettoertrag aus Altersteilzeitverpflichtungen 16

Bei den Altersteilzeitverpflichtungen stand einem Erfullungsbetrag von 826 Tsd. € ein zu verrechnendes Vermogen von 521 Tsd. €

gegenuber.

Fir Jubilaumsverpflichtungen betragt die Riickstellung 821 Tsd. €.

Fast alle Mitarbeiter haben fir sich und ihre Hinterbliebenen Versorgungszusagen erhalten, die von der Great Lakes Insurance SE

selbst zu erfiillen sind.

I1l. Sonstige Riickstellungen

Tsd. € 31.12.2022 Vorjahr
Gehaltsverpflichtungen 3.201 2.342
Sonstige 2.310 2.056
Ausstehende Rechnungen 1.800 567
Jubildumsleistungen 821 785
Mittelfristige Incentive-Plane 0 68
Gesamt 8.132 5.818
D. Verbindlichkeiten
Falligkeiten
Mehr als 1
Bis zu 1 Jahr und bis Mehr als 5
Tsd. € Jahr zu 5 Jahre Jahre
E. Andere Verbindlichkeiten
. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 15.123 0 0
2. Versicherungsvermittler 1.189.384 0 0
1.204.507 0 0
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft 1.632.958 58.107 493
davon gegeniber: verbundenen Unternehmen
1.613.948 (1.441.424) Tsd. €
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten 22.796 0 0
davon Verbindlichkeiten gegentber
- verbundenen Unternehmen: 0 (383) Tsd. €
davon aus Steuern: 7.981 (447) Tsd. €
davon i. R. d. sozialen Sicherheit: 3 (3) Tsd. €
Gesamt 2.860.261 58.107 493
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E. Bewertungseinheiten

Bewertungs- Grundgeschafte Absicherungsgeschéfte Art der Risiken

einheit Hohe der abgesicherten Risiken
Portfolio- Fremdwahrungspassiva Fremdwahrungsaktiva Wahrungskursrisiken Waéhrungsergebnis aus den ab-
Hedge gesicherten Fremdwahrungspas-

siva Ausweis effektiver Wertéan-
derung von Grund- und
Absicherungsgeschaften in Bi-
lanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung aufgrund Durchbu-
chungsmethode bei gebildeten
Bewertungseinheiten

Zum Bilanzstichtag sind folgende - hinsichtlich der Volumina grofte - Bewertungseinheiten gebildet wor-

den:

- Pfund Sterling: 4.091 Mio. (4.610 Mio. €)

- US-Dollar: 4.454 Mio. (4.173 Mio. €)

- Chinesischer Yuan: 19.677 Mio. (2.652 Mio. €)

Im Wesentlichen werden die Bruttoreserven durch die Nettoreserven bedeckt.

Ausweis effektiver Wertdnderung
von Grund- und Absicherungsge-
schaften in Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung aufgrund
Durchbuchungsmethode bei ge-
bildeten Bewertungseinheiten
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Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung

1.1 Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

Tsd. €

Gebuchte Verdiente Verdiente
Bruttobeitrage Bruttobeitrage Nettobeitrage
2022 Vorjahr 2022 Vorjahr 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: 252.116 124.458 242.224 143.828 -318 734
Unfallversicherung 49.586 38.205 45.286 37.321 -148 199
Krankenversicherung 202.531 86.254 196.938 106.506 -170 534
Haftpflichtversicherung 726.316 699.227 707.402 623.651 240.080 217.024
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 836.020 793.624 894.473 837.026 2.199 2.704
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 270.581 211.414 277.125 232.139 58.127 35.354
Feuer- und Sachversicherung, davon: 796.008 566.586 720.956 500.909 435.467 345.699
Feuerversicherung 409.669 330.088 396.540 300.371 281.374 236.866
Verbundene Hausratversicherung 79.071 34.725 59.204 32.287 -940 498
Sonstige Sachversicherung 222.359 201.780 212.214 168.244 110.040 108.452
Transport- und Luftfahrtversicherung 128.264 82.112 127.418 81.504 8.675 5.875
Kredit- und Kautionsversicherung 156.129 135.598 150.457 132.574 536 502
Rechtsschutzversicherung 4.505 9.546 4.532 12.657 104 328
Beistandsleistungsversicherung 27.176 19.158 24.288 16.439 -137 109
Sonstige Versicherungen 847.358 583.632 832.531 553.269 150.335 151.706
Summe 4.044.473 3.225.355 3.981.406 3.133.997 895.068 760.034
In Riickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft
Summe 2.152.718 1.947.133 2.143.727 1.922.525 102.575 106.988
Gesamtes Versicherungsgeschaft 6.197.191 5.172.488 6.125.133 5.056.521 997.643 867.021
Gebuchte Bruttobeitrage nach Herkunft
Tsd. € 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Aus dem Inland 167.446 129.803
Aus den Ubrigen Mitgliedstaaten der Europadischen Gemeinschaft sowie anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum 642.623 467.998
Aus Drittlandern 3.234.403 2.627.555
Gesamt 4.044.472 3.225.355

I.3. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung sind um den Gewinn aus der Abwicklung der aus dem vorherge-
henden Geschaftsjahr ibernommenen Ruckstellung, der sich in einem angemessenen Rahmen bewegt, reduziert.
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Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfélle

Tsd. € 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: -48.331 -44.856
Unfallversicherung 41.518 -18.213
Krankenversicherung -89.849 -26.643
Haftpflichtversicherung -556.221 -414.980
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -733.950 -376.576
Sonstige Kraftfahrtversicherungen -181.415 -147.021
Feuer- und Sachversicherung, davon: -684.637 -358.766
Feuerversicherung -476.100 -241.713
Verbundene Hausratversicherung -45.128 -55.789
Sonstige Sachversicherung -120.942 -61.247
Transport- und Luftfahrtversicherung -44.935 -81.771
Kredit- und Kautionsversicherung -98.114 -39.295
Rechtsschutzversicherung 16.120 5.097
Beistandsleistungsversicherung 668 15.210
Sonstige Versicherungen -493.797 -432.627
Summe -2.824.612 -1.875.584
In Ruickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft
Summe -1.108.143 -927.805
Gesamtes Versicherungsgeschaft -3.932.755 -2.803.389
Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Tsd. € 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: -116.166 -73.366
Unfallversicherung -7.167 -7.726
Krankenversicherung -108.999 -65.640
Haftpflichtversicherung -140.558 -122.117
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung -329.253 -355.876
Sonstige Kraftfahrtversicherungen -98.213 -61.984
Feuer- und Sachversicherung, davon: -225.348 -108.503
Feuerversicherung -124.209 -92.345
Verbundene Hausratversicherung -24.848 26.264
Sonstige Sachversicherung -47.866 -39.009
Transport- und Luftfahrtversicherung -25.832 -16.571
Kredit- und Kautionsversicherung -2.833 1.000
Rechtsschutzversicherung -5.725 -37.164
Beistandsleistungsversicherung -3.192 1.708
Sonstige Versicherungen -238.766 -161.298
Summe -1.185.886 -934.171
In Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft
Summe -524.148 -450.912
Gesamtes Versicherungsgeschaft -1.710.034 -1.385.083

Von den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb entfallen 1.667.334 (1.353.366) Tsd. € auf Abschluss- und 42.700

(31.717) Tsd. € auf Verwaltungsaufwendungen.
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1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung

Tsd. € 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: 311 1.691
Unfallversicherung 602 783
Krankenversicherung -291 908
Haftpflichtversicherung 16.376 -9.299
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 9.833 8.192
Sonstige Kraftfahrtversicherungen -5.145 -479
Feuer- und Sachversicherung, davon: 12.186 38.669
Feuerversicherung 26.590 -3.561
Verbundene Hausratversicherung -260 1.015
Sonstige Sachversicherung 1.195 41.213
Transport- und Luftfahrtversicherung -1.253 -430
Kredit- und Kautionsversicherung 5.067 3.708
Rechtsschutzversicherung 39 303
Beistandsleistungsversicherung 310 432
Sonstige Versicherungen 16.760 25.233
Summe 54.484 68.020
In Riickdeckung ibernommenes Versicherungsgeschaft
Summe 20.067 39.687
Gesamtes Versicherungsgeschaft 74.551 107.707

Ruckversicherungssaldo*

Tsd. € 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: -77.384 -23.775
Unfallversicherung -79.035 -10.600
Krankenversicherung 1.651 -13.175
Haftpflichtversicherung 20.584 -97.526
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 178.692 -96.383
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 9.458 -26.062
Feuer- und Sachversicherung, davon: 230.277 6.700
Feuerversicherung 230.629 34.452
Verbundene Hausratversicherung 10.578 -1.693
Sonstige Sachversicherung -42.209 -29.369
Transport- und Luftfahrtversicherung -57.824 16.787
Kredit- und Kautionsversicherung -44.393 -90.259
Rechtsschutzversicherung -14.889 19.713
Beistandsleistungsversicherung -21.454 -32.925
Sonstige Versicherungen -81.723 65.835
Summe 141.344 -257.895
In Riickdeckung libernommenes Versicherungsgeschaft
Summe -493.421 -504.853
Gesamtes Versicherungsgeschaft -352.077 -762.748

* = zugunsten der Riickversicherer

Der Rickversicherungssaldo ergibt sich aus den verdienten Beitragen der Riickversicherer sowie den Anteilen der Riickversiche-
rer an den Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle und den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb.

Nichtversicherungstechnische Rechnung

Die sonstigen Ertrage und Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Wahrungskursgewinnen in Héhe von 143.153
(119.404) Tsd. € sowie Wahrungskursverlusten in Héhe von -130.848 (-113.239) Tsd. € zusammen. Aufgrund unseres Geschafts-
modells halten wir héhere Volumina in den versicherungstechnischen Riickstellungen bzw. Forderungen und Verbindlichkeiten vor
Ruckversicherung in Fremdwahrungen. Nach Riickversicherung relativieren sich die entsprechenden Positionen auf ein deutlich
geringeres Niveau. In Summe ergeben sich dadurch hohe, jedoch gegenlaufige Wahrungskurseffekte. Unsere Niederlassungen in
Grol3britannien, Australien und der Schweiz halten ihre Vermdgensgegenstande zum grofRen Teil in der jeweiligen Landeswéahrung
vor. Fir unser Portefeuille wesentliche Wahrungen sind Britische Pfund, Australische Dollar sowie US-Dollar.

Im Geschéftsjahr 2022 resultiert aus der deutschen Steuersphare ein Steueraufwand in Hohe von 20.234 (3.129) Tsd. €, aus der
Betriebsstatte in UK in Hohe von -2.645 (15.817) Tsd. € sowie aus der Betriebsstatte in Italien in Hohe von 950 (1.241) Tsd. €.
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Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft

Stiick 2022 Vorjahr
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall- und Krankenversicherung, davon: 2.607.993 595.748
Unfallversicherung 1.669.351 296.300
Krankenversicherung 938.642 299.448
Haftpflichtversicherung 1.395.463 420.875
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 6.613.355 5.151.623
Sonstige Kraftfahrtversicherungen 4.886.688 4.364.791
Feuer- und Sachversicherung, davon: 383.194 232.465
Feuerversicherung 86.758 119.938
Verbundene Hausratversicherung 137.039 36.784
Sonstige Sachversicherung 159.397 75.743
Transport- und Luftfahrtversicherung 24.924 3.371
Kredit- und Kautionsversicherung 48.866 107.272
Rechtsschutzversicherung 212.521 496.760
Beistandsleistungsversicherung 300.010 151.391
Sonstige Versicherungen 3.740.208 1.950.729
Summe 20.213.222 13.475.025

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen aktuell keine Haftungsverhéltnisse. Sonstige finanzielle Verpflichtungen liegen fiir das Geschéftsjahr 2022 nicht vor.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte
Es liegen keine weiteren nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte vor.

Nachtragsbericht
Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres liegen nicht vor.

Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiter
Im Geschaftsjahr 2022 haben wir durchschnittlich 40 (36) eigene Mitarbeiter am Hauptsitz der Gesellschaft beschéaftigt. Alle diese

Mitarbeiter waren dabei im Innendienst téatig.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

Tsd. € 31.12.2022 Vorjahr
Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des §92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsge-

schaft 1.117.304 873.597
Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des §92 HGB 32.494 29.183
Léhne und Gehélter 8.340 6.162
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstiitzung 2.503 1.350
Aufwendungen fiir Altersversorgung 346 185
Gesamt 1.160.987 910.478

Vergutungsbericht

Die Gesamtbeziige des Vorstands der Great Lakes Insurance SE betrugen 1.610 (1.347) Tsd. €. Fur den Aufsichtsrat der Great
Lakes Insurance SE entstanden in 2022 keine Aufwendungen. Die Organmitglieder erhielten im Berichtsjahr keine Vorschiisse
oder Kredite.

Die Ubersicht iiber die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands befindet sich auf Seite 40. Sie ist Bestandteil des Anhangs.

Die Great Lakes Insurance SE legte in den Geschaftsjahren 2017 bis 2019 Mid-Term Incentive-Plane fur den Vorstand mit einer
Laufzeit von jeweils drei Jahren auf. Die Teilnehmer erhielten Performance Share Units (PSU-Rechte). Im vierten Jahr nach Plan-
beginn entstand der Anspruch auf Bonuszahlung, dessen Héhe von der Erreichung wertorientierter Erfolgsziele und der Steigerung
des Total Shareholder Return (TSR) abhing. Die Planauflage 2019 erfolgte fiir einen verkiirzten Bemessungszeitraum vom 1. Ja-
nuar 2019 bis 30. Juni 2019. Die Auszahlung fir diese letzte Planauflage erfolgte in 2022. Die entsprechende Rickstellung zu den
Rechten (Vorjahr: 170) wurde vollstandig aufgeltst. Seit dem Geschéftsjahr 2019 werden Long-Term Incentive Plane mit einer
Laufzeit von jeweils 4 Jahren aufgelegt. Diese Vergiutungskomponente lést den bisherigen Mid-Term Incentive-Plan ab. Die erst-
malige Planauflage 2019 erfolgte fir einen verkirzten Bemessungszeitraum vom 1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019. MaRRgeblich
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fur die Hohe der Bonuszahlung ist der Total Shareholder Return (TSR) der Miinchener-Rick Aktie im Vergleich zu einer definierten
Peer Group. Der Anspruch auf Bonuszahlung entsteht im fiinften Jahr nach Planbeginn. Die Rickstellung belduft sich zum
31.12.2022 auf 1.010 (669) Tsd. €.

Abschlusspriferhonorar
Die Angaben zum Abschlusspriferhonorar erfolgen gemaf? § 285 Nr. 17 HGB befreiend im Konzernabschluss der Miinchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen.

Gruppenzugehdrigkeit
Die Great Lakes Insurance SE ist eine hundertprozentige Tochter der Miinchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesell-
schaft in Miinchen. Die Mitteilung entsprechend § 20 Abs. 4 AktG liegt vor.

Der Jahresabschluss unserer Gesellschaft wird in den nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS aufgestellten
Konzernabschluss der Munchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen, Minchen, zum 31. Dezember
2022 einbezogen (gleichzeitig kleinster und grof3ter Konsolidierungskreis). Somit liegen die Voraussetzungen zur Befreiung der
Gesellschaft von der Konzernrechnungslegungspflicht vor.

Der Konzernabschluss und -lagebericht der Munich Re werden beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht und dort bekannt
gemacht. Zudem sind sie auf der Internetseite der Munich Re verfugbar.

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2022 gemaR § 285 Nr. 11 HGB
Die Angaben Uber Eigenkapital und Jahresergebnis sind dem zuletzt verfligbaren Jahresabschluss nach nationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften entnommen.

Great Lakes Insurance SE (HGB)

%-Anteil am Eigenkapital ~ Jahresergeb-
Firma und Sitz Kapital in Tsd. € nis in Tsd. €

Great Lakes Insurance UK Limited, London 100 1 -
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Gesellschaftsorgane

Claudia Hasse
Vorsitzende des Aufsichtsrates, Leiterin des Geschéftsbereichs Europe and Latin America 3 (Germany & Special Services) der
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen

Ralph Ronnenberg
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates, Leiter des Zentralbereiches Reinsurance Controlling der Miinchener Riickversi-
cherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen

Dr. Carsten Prussog
Leiter des Geschaftsbereichs Europe and Latin America 1 (UK, Ireland, Netherlands, Nordic and Baltics) der Miinchener Riickver-
sicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen
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Christoph Carus
Vorsitzender des Vorstands

Dr. Stefan Pasternak

Dr. Tobias KlaulR

Stéphane Deutscher

Aufgestellt und damit zur Verdffentlichung freigegeben in Miinchen, den 24. Méarz 2023.
Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhéangigen
Abschlussprifers

An die Great Lakes Insurance SE, Miinchen

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Great Lakes Insurance SE, Miinchen — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022
und der Gewinn- und Verlustrechnung fuir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie den Anhang,
einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht
der Great Lakes Insurance SE fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Versicherungsunterneh-
men geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmani-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentli-
chen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Ab-
schlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir ge-
mal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses
Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 waren.

Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung un-
seres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:
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Bewertung der Brutto-Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

Die Brutto-Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle umfasst die Teilschadenriickstellungen fir bekannte und
unbekannte Versicherungsfalle, deren Bewertung sich jeweils nach den Vorschriften des § 341g HGB richtet

Die Bewertung der Brutto-Teilschadenrickstellung fiir bekannte Versicherungsfalle (bekannte Schaden) im selbst abgeschlosse-
nen Geschaft erfolgt dabei grundsatzlich einzeln je Schadenfall und basiert auf den Erkenntnissen und Informationen zum Stichtag
sowie den Erfahrungen der Gesellschaft aus ahnlichen Schadenfallen. Im Gibernommenen Geschéft erfolgt die Bewertung der Teil-
schadenriickstellung fiir bekannte Versicherungsfalle nach den Aufgaben der Zedenten oder aber bei besseren Erkenntnissen
durch das Management selbst. Soweit bei Aufstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft keine Aufgaben der Zedenten vor-
liegen, werden die Ruckstellungen geschéatzt. Die Schatzung wird durch die Zahlen gemaf den IstAbrechnungen der Zedenten
sukzessive abgeldst. Aus der Differenz zwischen Schatzung und Ist-Abrechnung ergibt sich ein Anpassungseffekt, der erfolgswirk-
sam erfasst wird.

Die Teilschadenriickstellung fir unbekannte Versicherungsfélle wird von dem Management auf der Basis von Erfahrungswerten
unter Anwendung aktuarieller Verfahren und statistischer Methoden ermittelt. Hierbei sind Annahmen Uber kiinftige Pramien, End-
schadenquoten, Abwicklungszeitrdume, -faktoren und -geschwindigkeit sowie zur Schadeninflation unter Zugrundelegung der Er-
fahrungen aus der Vergangenheit zu treffen. Auf Grundlage der Ergebnisse der versicherungsmathematischen Verfahren und wei-
terer Informationen beziglich der mit den Berechnungen verbundenen Unsicherheiten bestimmt das Management die Héhe der
BruttoR{ickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle.

Die Bewertung von Grof3schaden wird bei der Berechnung der Brutto-Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
gesondert betrachtet.

Die Ermittlung der Brutto-Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ist mit Unsicherheiten behaftet und ermes-
sensabhéngig, da sie in hohem MaR auf Schatzungen und Annahmen beruht und daher das Risiko besteht, dass die BruttoRick-
stellung insgesamt nicht ausreichend bemessen sind. Unsicherheiten bei der Schatzung bestehen insbesondere in Bezug auf den
Eintritt, die Hohe und Geschwindigkeit der Abwicklung von Grof3schaden sowie die langfristige Schadenentwicklung unter Beriick-
sichtigung der Schadeninflation und spezifische Schadenszenarien.

Wir haben die Bewertung der Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle deshalb als besonders wichtigen
Prufungssachverhalt bestimmt. Zudem ist die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ein wesentlicher Passiv-
posten in der Bilanz.

Wir haben uns im Rahmen unserer Prufung mit den Prozessen zur Ermittlung der Brutto-Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle befasst und die implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Wirksamkeit zur Sicherstellung der vollstandigen
und richtigen Erfassung der Versicherungsfélle als auch der Bewertung getestet.

Weiterhin haben wir die Angemessenheit der bei der Bewertung der Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und unbekannte Ver-
sicherungsfalle verwendeten versicherungsmathematischen Verfahren und Methoden und die Ableitung und Nachvollziehbarkeit
wesentlicher verwendeter Annahmen, beispielsweise Schadenquoten und Annahmen zur Schadenabwicklung, beurteilt. Zudem
haben wir die Schéatzungen des Berichtsjahres insgesamt nachvollzogen und im Falle von wesentlichen Abweichungen Befragun-
gen durchgefihrt.

Ferner haben wir untersucht, ob die Brutto-Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle in den Vorjahren ausrei-
chend bemessen war, um die tatsachlich eingetretenen Schadenfalle insgesamt zu decken und um die Qualitat der Schatzungen
der Vergangenheit (,Soll-Ist-Vergleich“) zu beurteilen. In diesem Zusammenhang haben wir die Auskémmlichkeit der gebuchten

Brutto-Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle anhand der Abwicklungsergebnisse gewurdigt.

Ferner haben wir im Rahmen einer bewusst ausgewahlten Stichprobe von einzelnen bekannten Versicherungsfallen einschlieflich
Grof3schaden fir verschiedene Versicherungszweige und -arten anhand der Schadenaktenlage untersucht, ob die hierfur jeweils
gebildeten Ruckstellungen unter Berlicksichtigung der vorliegenden Informationen und Erkenntnisse zum Bilanzstichtag ausrei-
chend bemessen sind.

Zur Beurteilung der ausreichenden Bemessung der Brutto-Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsféalle haben wir
eigene Schadenprojektionen fir die sechs gréRten Versicherungszweige bzw. -arten auf der Grundlage mathematischstatistischer
Verfahren durchgefuhrt. Hierbei haben wir einen besten Schatzwert mithilfe statistischer Wahrscheinlichkeiten ermittelt und mit den
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Berechnungen des Managements verglichen und auf dieser Basis die insgesamt ausreichende Bemessung der Brutto-Riickstel-
lung beurteilt.

Wir haben die Annahmen zur Weiterentwicklung der Verbraucherpreis-, Baukosten-, Gehaltssteigerung- und Gesundheitskostenin-
dizes und deren Auswirkung auf das Gesamtportfolio beurteilt und anhand einer zuféllig ausgewahlten Stichprobe portfoliospezifi-
sche Inflationsannahmen gewdrdigt.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir eigene Spezialisten mit Kenntnissen der Versicherungsmathematik eingesetzt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen fiir die Brutto-Riickstellung fir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle sind im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" des Anhangs enthalten. Angaben zur Zu-
sammensetzung der Brutto-Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle fir die betriebenen Versicherungszweige
bzw. -arten finden sich im Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz — Passiva/Versicherungstechnische Riickstellungen”

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen weitere fir den Geschéaftsbericht vorgesehene Bestandteile,
von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben, insbesondere.

. Wichtige Kennzahlen
. Bericht des Aufsichtsrats

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche Priifung einbezogenen Lageberichtsangaben und nicht unseren dazu-
gehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dement-
sprechend geben wir weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdi-
gen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Versicherungsun-
ternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigun-
gen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féhigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf
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der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdn-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kdénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstd3en héher als bei Un-
richtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden
Angaben;

. ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-

legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben so-
wie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;
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. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschatft;

. fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Pri-
fungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prufung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéangigkeitsan-
forderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmafRnah-
men.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachver-
halte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die be-
sonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die ¢ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 25. April 2022 als Abschlussprifer gewéahlt. Wir wurden am 15. September 2022 von
der Vorsitzenden des Aufsichtsrats beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2020 als Abschlussprufer der

Great Lakes Insurance SE tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht an den Prufungs-
ausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fiur die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Dr. Thomas Kagermeier.
Minchen, den 06. April 2023

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Ott Dr. Kargermeier
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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